O’zbekiston sug’urta bozori | CTpaxoBoit pbIHOK Y36ekuctaHa | Insurance market of Uzbekistan

https.//insurance.tsue.uz

T~ TIVAY WO

™

[ 4

Y

XAIKAPO WHBECTULUMA BO30PUOA MOJMABUA  UHMKUHUPUHTHU  KYNNALL

NCTUKBONINTAPU

CaunHa3sapos Lep6ek LWLaithaB6ekoBuy

TowkeHm daenam ukmucoduém yHusepcumemu ConuKAGP 80 CONUKKA mopmuw Kagedpacu doyeHmu

sherhardcore87@gmail.com

ARTICLE INFORMATION

ABSTRACT

Volume: 1
Issue: 6
DOl:https://doi.org/10.55439/INSURE/voll_iss6/a6

Ymby makoiana MOMHABHN HHKHHUPHHT aManuéTHIA JKyaa KYI COXaIapHH Kampal OJHIIH,
JKyMJIaJIaH, akIIHOHEPJINK KOMIIAHHS MOJIMSICH, CaBJI0, KHCKA Ba Y30K MYUIATIIHN IIyJI OKUMJIAPHHH
OOILKAPUILIHU, PUCKIIAPHH OOIIKAPUII Ba KOPIIOPATUB MOJIMSHUHI 3HT MYXHUM DJIEMEHTH KypHO

YUKWITaH Ba ONTHMAJUIAIITHPHUIN y4yH WIMHIT aManuid Taknuduiap KenTupuo yTHiraH.

KEYWORDS

Monuaguil undicurupune, MOIUS, MUdICOpam 6aHK, depueamue, pUCKIapHu 6owKapuul,

viouepc, opsapo, ceon, onyuonnap.

Kupum

JXaxoH 0aHK TH3MMHKZAA OIEpalisUIap OpPKAIU OJIaJUraH JapoMaj
MaHOAMHM acOCHil yJIyIIH KHMMATJIN KOFO3J1ap 0030pH OpKAIN Kella .
Bynunr acocuif ommnau cudatHia kaXoH Moius Oo3zopuaa SHTU
KOHIICNIUS MOJMSBHI HMH)XVUHHPHUHI KOHIENIMACHHH KEHI KyJLIaIl
OpKaJli OaHKJIAPHUHI KUMMATINM KOFo3imap Oo3opuaarn (aonusTHHH
OLIMPHIIra SPUIIMITAHAMIH OwnaH Oaxomam MyMkuH. JKaxoH
amMamuérnaa OaHKJIApHUHT KUMMAaTIH KOFo3mMap 0030pHM  OpKaiu
TomaérraH JapoMaulapu HWIIaH-Wuiara YCUll TEHICHIMACHHU CaKiad
Konrad. 2019 #mn skyHura Kypa pHBOXKIIAHTAaH JIABIATIAPHUHT OaHK
TU3UMHIATU TapoMa] MaHOanHn 65% Hu (AKI 68%, I'epmanus 62%,
Snonus 75%, Kanana 69%, Uramus 61%, Opannus 68%, b. Bpuranns
71%), puBoxiIaHaérran naBiaTiaapaa Xurod 54%, Poccmst 43%,
Bpasumus 51%, Xunaucton 41% Hu Tamkmi 3taan. Mapkasuii Ocué
nasnatinapuna Kozorucron 17%, Toxukucton 5%, Kupruzucron 4% Hu
TAIIKWI 3Tca, PecryOmkamus 6ank TH3nMuna 7-8% aTpoduia KUMaTIH
KOFo311ap 6030pH OpKaJIH AapoMajl TOMHIaau.

TwkopaT  OaHKIAPUHUHI  KUMMaTIM  Koro3nmap  Oo3opuaa
WIITHPOKUHY KCHTAWTHPHUIL, ylap OpKajdM OJIaJuraH JapoMaauHU
OLIMPHII MacalacuHu Jjaon3apd Oynmub konmmokma. Ymly Xodjar,
pHUBOXIaHAETraH JaBJaTIapHUHT JKaXOH OaHK 0o3opuia 3 YpHUHH
srajutanaa GaHKJIAPHHHT KUMMATIIH KOFo3nap 6o3opuaard (haoausiTHHA
sHaJa TAKOMIUTAIITHPHIN OOpacHiard WIMUil EHIOIIyBIapra KarTa
9BTHOOP KapaTUII 3apypaTHHH KENTUPHO YMKapMOKIa. XycycaH, KaxoH
MOJTUSIBUH HKTUCOUI HHKUPO3aH KeHHH Xap Op aBiaT OaHKJIApUHUHT
(aonuaTHHYE TaxyMN Kumumaa 0aHk 0030puaa MOJUSBUN MHXUHUPUHT
TU3MMHHH SIPATHII OOpacHIary WIMHH-TAIKUKOTIAPHN OJIHO OOpUITHIIH,
MamJiakat OaHK TH3MMH JIapOMaJIMHU OIIMpHIra cabad OyaMoka.

Mag3yra ouj afaduéraap TaxJIMIb.

JIx. OUHHEEPTH YUyH MOJIMS MH)KUHUPHHTH ¥3UTra JOMMXanalTHPHLI,
MHHOBAIMOH MOJIMSBHM BOCHTAa Ba )Kapa¢HIapHH HIIIA0 YUKWII Ba
amanmuérra  Kymrameu  Ompuktmpagu  [1].  ByAman  Tamkapu
HYHAIMIIMAATd MyaMMOJApHH XaJl JTHINJA SIHIMYa WOKOAWH EHmamyB
OpKaJli aMara omupuiag. MoausBui MH)KUHUPHHT aManuETH A JKy1a
KyI coxanapHu Kampa® onamu. JKymiamaH, aKIMOHEPIHK KOMITaHHS
MONUSACH, CaBIO, KHCKAa Ba Y30K MyIJaTIH Iyl OKUMIAPUHU
OOIIKAPHUIITHY, PUCKIAPHU OONIKAPUII Ba KOPIOPATUB MOJMSHHHT JHD
MYXHMM 3JIEMEHTH, Oy KMMMATJIM KOFO3Jap Ba XOCHJIAaBUH (IepUBaTHB)

23

HHCTPYMEHTJIApH CaBAOCH XHcoOnaHaau. XO3UPTH KyHJa MOJMSABHI
HHKHHAPUHT KUCKA Ba Y30K MY[UIATIIM MHBECTHIMSUIAPHU OOIIKapHIIaa
MyXUM pOIb YyiHHaMOK#a. SlHa OWp MyXHM O3JE€MEHTH MOJHUSIBHIL
pUCKIapHH OOLIKAPHUII Macaiajapy OWIaH IIyFyJUIAHMOK/IA.

Wnvmit  amabuérinapma xaM MONHS HMHKHHHPHHTH —TYIIyHYacH
TabpuduIa FATH3ITHK KM HOAHUKIUKIAP yupaian. Vnvuii anabuérnapaa
XaM JeApiad YpraHuiaMarad. AWpUM OJMMIApHUHT ymOy TaJIKUKOT
O¥itida ¥3 Kapariapn MaBxKyz 0y1u0, ymapaaru GQUKpiapH KyHuaarnda
mrapxjam MyMKaH. B.A. UepHOBHHHT (uKpHUYa, “MONUSBUIA
HMHKMHHPUHT TyIIyHYacH — Oy PHCKIApHH KOMIUIEKC OOIIKAPHIIHU
ypraraqu [2]. By Momus ¢aHuHHHT Maxcyc Oyimmu Oyim0, yHzma
pUCKIapHHM OomIKapuml ycyiuiapu Yypranuwnaau. J[lemak, B.UepHoB
MOJNUSIBUH Maxcyc MHCTPYMEHTIApD OpKaINd PHCKJIAPHU OOIIKApHII
YCYJIMHA MOJUSI MH)KUHUPHHTH YpraHaay 1ed Xucoomai .

Xynon uiyHpait ¢ukpaa €ku Kapanutapan b.M.Pamopto Ba
AN.Cybuenko wummiapuaa XaM ydpatWmn MyMKuH [3]. YmapHumer
¢bukpuya “MONUSBUH HMHXUHUPUHT — Oy MOJHMSHM OOIIKAapuIl Ba
MONUSBUM ~ PUCKIAPHH  MHHUMA/UIAIITHPUII — TU3HMHHH  HIUIa0
yukunmp”. Jox. OUHHEPTH §3 WIMMH TaAKUKOTIApUAA “MOJIUSBHI
MHXUHUPUHT y3uma  noWMXalnapHM, WHHOBAIMOH  MOJHUSBUI
MHCTPYMEHTJIAPHU Ba ‘KapaHJIAapHH MWIDIA0 YHKUII XamIa TaTOHK
9TUIIHU, MONMS HYHAIMIIMAATd MyaMMOJApHH CYHMHHH TOIHMINZA
SIHTUYA EHAAITYBIAPHU U31a0 TONUIIMHY aKC dTTHpaau-1ed é3a1u.

M.H.Bponckuit Ba I'.M.Bponckuit xammyammdauruna E3miran
“IlpaB0 M  SKOHOMHKA: WHBECTUI[MOHHOE  KOHCYJIbTUPOBaHHE”
MaB3yCHIAarW HJIMHH pHCONaJa HIDKHHUPHHITA KyHuaruda TabpHb
Oepritaay: “HHXWHUPHHT KalmuTan KyWHiIManap Ba Typin MaKcaaiapra
MYJDKaJUIaHTaH JIOMMXajJapHHW, OKWJIOHA TaHJAIl Ba MOAIMM, MeXHaT,
TeXHOJOTHK Ba MOIMSABHI pecypciapiaH XaMKHXATIMKAA Ba ¥3apo
OOFNMKIMKIA camapand (oWmalaHuIl XHCOOHMIa amaira OLIMPHIIIAaH
ONTHMAJ HATIKA ONIMII MAKCAJWHM Ky3JlaraH HHTEIUICKTyal (aosusart
TYpJIApUHUHT, ITYHUHIJICK, WIFOP WIMHH-TEXHHKA IOTYKIApHU acocuna,
aHMK IIApOUT Ba JIOWMXAJApHH XMCOOTa OJITaH XOJa, TAIIKWI KHJIAII Ba
OOIIKAPHUII YCYJUIAPUHUHT HuruHaucuaup” [4].

TaakukoTHH amajara owmupumaa doigajaHuirad ycyJjuiap
(Methods/Metoabl). TanKMKOTHH aManra OIIMpHIITA KyHHITaH
MakcaJUIapHU aMajra ONIMPHIIIA MAHTUKHI Ba TAPKUOMH TaX TN KUJIHIIL,
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TypYXJAIITUPHII, HMKTHCOAMH-CTATUCTUK TaxXIWi, ¥3apo Ba KuécHit
TaKKOCTAIIl yCyJUIapHJaH camapany (oiganaHuian.

Taxauanap (Analysis/Ananms).

XKaxoH Oozopugard MKTUCOAMH MHTErpajUIalllyBHUHI KydaluIun
YHUHT TY3WINIIMIATH JKafal XaMaa WHpHK Y3rapHiniapaa y3 akCHHH
tonagu. By oca, ¥3 HaBOaTHIa, MOMHABHI HHCTPYMEHTIAp GO30PHHHHT
naigo Oymummra onub kenau. Yy WHCTPYMEHTIap HCTaiaran 0o3op
PpHCKIIapH TY3WIAIITHI SIPaTHIIL, noptden PUCKIIAPHHI
uBepcHbHKALUSIIAII Ba CYFypTajall HIMKOHUHU Oepaiu.

V3apo Goramras, XycycaH, MOJMSABMII HHCTPYMEHTIAp OpKAIH
OOFJIaHTaH  XY)KalMK CyOBeKTNapd OpacHJard sHICH MyHocabar
LIAKJUVIAPHHUHT  PUBOXKIAHULIAO, MOJIMABHH-XYIKATUK  (HAOTUSTHUHT
TYpIH XU JKUXATIapUHM TYIUK YPraHWOI 3apypaTH MaBKy UTHTHHH
kypcatu® Oepau. Ymly VpraHUIIHUHT MakCaAd dca [OKOPHIArd
MyHOca0aTiiap[iaH XOCHJI OynajuraH 3axupalapHH aHUKJIALI Ba HIIra
CONUIIHP.

Hazapust Ba amanuér kanurtan 6030piapyu MHTErpalsIallyBUHUHT
SIKKON  (odimacuHn  Tacaukimaian. VIkTucomuit MHKHPO3 OKuOaTHIa
BaKTHHYAINK KUAMHUYWINKIAPHU OOMINaH KeuupaérraH MamilakaT 4eT
3J1/1aH MOJUSIBHIT épaaM onuiuy MyMKuH. Etapin napaxana capmosira sra
OyJIMaraH pUBO>KJIaHAETTaH AaBlaTiIap HKTHCOAUETTA YeT 3J1 KaUTAINHN
a0 KUK MyMKHH. TypIi X\l faBiiaTiiap/ia akTHBIIapra ora OyJranu

cababau  capmosiopiap — Hapx — OwinaH  OOFIMK — PHUCKJIApHHU
KaMaWTHpHIIAIHY.
I'moban mukécna xankapo Kanurain —0o30piapd  MOJNUSBUA

MHCTPYMEHTJIADHU caMapaid Tap3na (QolpanaHumra HyHaITUPULI
nMKOHMHM Oepamu. Illy Owmman Oupra, kamutan 0030pJIapHHHHT
MHTETPaLISIAITyBY MUUIMH UKTHCOAUETra caaOuil TabCUp KYpCAaTHILU
XaM MYMKHH. MonusiBuii 0030pJapHUHT TI00AJUIAIIYBU  YJIAPHUHT
cesWIapiu  Jlapaxazna OapKapopcH3IMrura oiaub Kenub, MOMMABHIA
TanodaTiapHUHT kaXoH Oo30pnapu OYinad TapKaauil >KapaéHUHU
TE3NMAIITHPHIIN MyMKHH. AWHHKCa, Oy jkapaéH pHBOXKIaHAETraH, Xamzaa
(onn  Oo3opmapu OwnaH MIAK/UIAHAETTaH  YTHII —~ MKTUCOMUETH
MamJlakaTIapuHu  Kampad  onamokzma.  DoHny  6030piapUHUHT
HHTepHAIMOHAJUTAIIYBH sHA ITyHJa HaMOEH OYIMOKHaKW, OWp Xmi
HHCTPYMEHTIap OunaH Typiam Xui 0Oo3opiaapia KeHT KylaMmaa caBlo
KUITMHMOKAa. KYmunmuk sMHTEeHTIap ueT dijard Ouprkaiaapia, HUpUK
SMUTEHTIAPHUHT aKUWsIapH OMp BakTHUHT y3uaa Hero-Hopk, JIoHoH,
Opankdypt, Tokro 6030pnapua COTHIMIIN MYMKHH, A€s JUCTHHITA
KHpaJyap.

Xocnaagnii
HHCTPYMEHT.IAp

(nepuBaTuBaap)

Ommon Prrogepc
mapT IIAPTHOMATAPH
Bupsa mapTHoMATApH

PacM 1. /[epABATHBIAPHHHAT PacCMHAIAIITHPHIHINA BA AMAJITA OIIHPHIHITH
oyiin1a racaudu [3].

Iy Tap3ga, HUKH XamMJa XaldKapo KUMMATIH KOFO3JTap OpacHIaru
tadoByT HykomuO, HaTwkama, GOHA OWpXKamapuaa  MONHMABHI
HHCTPYMEHTIApAaH KeHT (OoHIaNaHuml ydyH Kyjdail IIapouT BYXKyara
Keiaau. ACOCH MOJMSIBUI MHCTPYMEHTIap (pprouepc, hopBap/, CBOI Ba
OIIMOHJIAP KYPUHUIIHIA aMaJIra OLIHPUIIa .

®dopBap  MmapTHOManapu TYJIOB OanaHcuaa yiIapHH —amanra
omMpHIIIard Kuimar Oyiimya wuponamanamy. Ymap IIapTHOMaHU
OaxkapyIl HApXW Ba OIEpalMsUIapHA aMaira OIIMPHIN TyraJUlaHraH
caHagarn 0o30p Hapxu opacumard (apkuu anrmatagu. Dopsapng
IIapTHOMAaJTapH HKKH TOMOHHHHT ¥3ap0 Ma)XOypHsTH aCOCHIA Ty3UIa/H,
JIEKUH OMpiKaJIaH Tallkapy amanra omupunany. Gopsapa mapTHOMaiapy
V36exucron IIApOUTH/IA aMalJia Ky TaHUIMaH 1.

®doHx 0Oo3opHma cBON aMaTHETIApH HWKKH TOMOHHHHT  ¥3apo
MaXOypHATIapH aIMaIlIMHYBH acoCHIa oNub Oopuiagu. Mabiym MyaaaT
naBomuaa (5 #uin) Oup TOMOH MONUSIBMH aKTUB (MHCOJ y4YyH aKIHs)
Oyiinua Oenrmwianran mukpopaa dous (5%,5%,5%,5%,5%) tynaca,
MKKUHYY TOMOH, ¥3 YpHM[A, Iy aKTUBHHUHI YCHUII CypbaTUHM Tynailau
(2%,8%,12%,3%,1%). Cron amanuétu Y36ekucton doma Gupxacuia
yMyMaH KYJUTaHUJIMAiIM, JICKUH TIDKOpAT OaHK/IApH BaJIOTAaBHIl CBOI
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amanmuérn ytkazagu. Twkopar Oankiapu cBon aManuéruau AKIHI
noiutapu, AHrmus GyHT crepiauHry, Slnonus ienacu, espo, llIBeiiapus
¢pankuga onub GopHIIN MyMKUH [6].

OmNUUOH TYIIYHYaCUHU MabilIyM OUp Myjjaria MyKOGOTHHU Tyiall
9Ba3Wra ONIMOHJAA KaiA OTHIraH OOBEKTHH (MacalaH, KHUMMATId
KOFO3J1ap) XapH[, 3THLI (XapuJ ONILHMOHHIA) €KH COTHII y4yH (COTHII
OIIMOHKIA) MaXXOYpUST SMAC, XyKyK cudaTiia tabpudians MyMKHH.

OmniuoH Xapuy KWTyBUd OyHAall XyKyKHH OJIHII 9Ba3Ura COTyBUUTa
MabiyM Oup cymma (mykodor)Hu Tymaiau. OJguH  OILHOHIAP
MyKko(GOTIH, HMTUE3NM OuTUMIAp, 3MEHAAH KadonaTiaap, HapXHHHT
KYyTapwiniy Ba NacaimmupaaH kadonamiap 1e6 atamrad. Tosap
Ouprkanapuza OINLMOHNAp TOBapiap Ba (blouepc IIAPTHOMAIAPUTa
Ty3uumy MyMkuH. Jlekun “Tomxent” PecryOmuka donx Gupxkacuna
OMIMOH aManETH yTKasuMaiiau. OnuuoH 6upika Ba OuprkagaH TalKapu
HHCTPYMEHT Xuco0nanaau. bupika oniuoHn 6up)ka TOMOHHAAH pylixaTra
OJIMHTaH, Oup>ka CaBIOCHHHHT OHUpkaJa Kalix STIITaH HATWOKAacH Oyiinaa
Ty3MJITaH OMp>Ka TOBapUra JOUp OJIU-COTAU IapTHOMACHIHD.

OnnuonIap
Call Option Put Option
Xapiy1 onmuoHN CoTyB ONIHOHHN
OmIoH 3racu ONIHOH COTYBIH
MOMIABIIT aKTHBHIL MOIIIABHIT aKTHBHI
XAPHIT KHIIHIIT COTHII
XYKYKITa 3ra MazKOypIATITA 3Ta

Pacum 2. ONIHOH MAPTHOMATAPHHHHT TOMOHIAPHHHT rAJHK KHJIHIHE 6YiiHa
TacHH(pIaHAmHA [7].

Bupxana OGupxa ToBapiaapuHu €K XOCHIIa MOJIMSBUI BOCHTAIApHU
(nepuBaTUBIAPHU) KEITYCHIA COTHO ONHUII €XYJ COTHII XyKYKH OWIlaH
TY3WIAJUIaH XOCHJIAa MOJIMSBUIA BOCHUTAJIAPHUHI (JE€PUBATUBIIAPHUHT)
OJIAU-COTAM OUuTHMITapH (OMLIMOHIIAP) TY3HIMIINA MyMKHH [8].

OMNIIOH NIapTHOMAJIAPUHUHT OMp MyHYa KyJalINKIapH MaBxKy/I:

*  JICpUBATUBIAPHUHT OpacHIa OSHI MOCJIAYyBYaH HHCTPYMEHT
XHCOOJIaHAIN;

*  TOMOHJIAPHUHI OMpH XyKyKKa ora 0yanu;

*  ONIMOH 3racy MOJHUSABHH aKTUB OWJIaH OOFIIMK OYJiIraH pUCKHU
KaMalTHPHII IMKOHUTA 3Ta Oy 1auu;

* ONIMOH Typiapu KYIUIMrH cababiM IIapTHOMa aKTHBHHH
OOIIKapuII Ba YHHHT acOCH/a CaBJO aMaJMETHAAH OJIMHAJUIaH MapiKa
IOKOpH OyIma .

ONUUOHHMHT y4Ta acOCHMH INAKiIM MaBxkyd. EBpoma omumoHn
mIapTHOMa IapTiapu Oyiinya Xapuj KWIMII EKM COTHUII XYKYKHHHU
MyZAIaT OXHpHUJAarMHa OIIMPUINIM MYMKHH. AMepHKa OIIHOHM 3ca
OIIIMOH STacHHMHI IIAPTHOMA IIapTiapu OyiM4a MyquaT TyraryHra
Kajgap HCTairaH BakKTAa Xapua KWIMII EKH COTHII XyKyKHZaH
(oiianaHAIIN MyMKHH.

OMNUMOHHMHT YYMHYM IIAKIM BepMyn omiuoHM Jeiinnaim Ba yHIa
OeJrMiaHraH MyJJaT JaBOMHIA alpuM caHanap OeirmiIaHuO, ONMIMOH
SracH aliHaH LIy caHayiapja y3 XyKyKuaaH (oiJamaHui MyMKUH. DHT
STHJTyBYaH Ba MOCJIAIIYBYaH OMIMOH IIAKIH AMEpHKa OMIMOHUIHD.

V36eKHCTOH KOHYHUHIIHTHIa ACOCAH OMIIMOHIIAD OJIIHH YMKAPHIITaH
KAMMATIIM KOFO3/1ap SMUTEHT ONIMOHNHY, YINHYH IIAXCHIUHT KHMMAaTIIH
KOFO3JIapH OJIAU-COTAMCH YUYH XyKyKHH TacIHKIAIIH MyMKHH [9].

CapMOsUTAIIHAHT aJIOXHa MOJIMSBUH HHCTPYMEHTIApH, ITYHUHTIIEK,
peas capMOsUTapHHHT XaM CaMapaJiopiIuruHu Oaxosnail, OMp TOMOHAAH
capMos XapaXaTJIapUHUHT Xa)KMHU, MKKHHYH TOMOHJIaH 3ca ynap Oyinya
KalTaguraH Iyl OKUMUHUHI WHFUHIUCHHH COJIMIITHPUII acOCHAA
amanra  ommpwiagd.  MonusBuH  capMosulaml  JaBpuga Oy
KYpCaTKUWIAPHUHT INAKIUIAHWIIN OMp-OMpuaH (apkim y3ura Xoc
XyCyCHsTIapra ara.

KoHcepBaTuB capMosiiop pHCK Japakacl yH4Ya IOKOpU OyimaraH
JICpUBATHBIIAPHU ad3a Kypaau Ba MOC paBHIIIA capMos (poiina HopMacu
XaM IoKopH Oynmaiinn. TaBakkamuw capMosIop 3ca IOKOPH Japakain
capMosiBHi (oiija HOpMaTIX MOJIHMSBUI HHCTPYMEHTIIAPHU CAPMOSIIALIHI
ad3an Kypaau.

Arap capmosiBuii (hoiina HOpMacH HHBECTOP TOMOHHIAH KyHHICa, y
xonza Oy KypcaTkud KyTiiaaérran doiina KuiiMaTuHU OepyBuH y E€ku Oy
MONMSIBUA ~ MHCTPYMEHT  CapMOSCH  XapakaTiapu HUFMHIUCHUHH
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HAK/UTAaHTHpaaud. YOy capMOsBUM XapakaTjap HMHBECTHLUSIIALI
MOJIUSIBUH HHCTPYMEHTIAPUHUHT peal KUiMaTIapyHH 3 HUUra oJIay Ba
Oy KuiiMaT MOC paBHIJATM PHCK Japakald HMHBECTULHSHUHT
KyTHJIaéTrat (oiina HopMacuaa ¥3 akCHHH TOIIAIH.

Arap nepuBaTuBIap Oyiinda capMOSBHH Xapa)KaTIapHHHT MaBXKy.I
KUMaTH yJIapHUHT peall KuiMaTHIaH I0KopH 0yIica, y XoJiia MOIMSABHIH
CapMOSHMHI CaMapaJopiIUTH KaMasiu, SbHH CapMOSAOp KyTHJIraH
capMosiBHH (oliza KMIMATHHU OIMaliau. AKCHHYA, arap CapMOSBHIA
Xapa)kaTJIapHUHT MaBXyJ KUHMaTH yJapHHHT peajl KMHMaTHIaH KHYUK
O¥yI1ca, MONHSIBHI CApMOSIHUHT CaMapagopJIHIy OIIajIH.

Oxopuna xaiix 91ud yTHiaran y €ku Oy capMosuIant AepHBaTHBUHUHT
caMapaJopJIUriH 0axonall, yHAaH KelaJuraH capMOsBHH (oiIaHUHT
KyTHIaéTraH HOPMACHHHM TAbMHUHJIOBYM YHUHT peal KHHAMATUHU
6axouariira onub Kenajy.

O6nuranusinap  QONMSATHHMHI  caMapalopiuruHd  Gaxosnal
MogeIuIanapy KyHuIaru acoc KypcaTkudaiaap acocuaa Kypunazau [10]

e obnMraiysi HOMHHAJIH,

*  obnwurammsnap Oyiiuda Tyaanaauran Gpous KuiiMartu;

e obmuramysuiap  Oyiimua  sumM  capMOsIBUI
KyTHJIaéTraH HOpMacH;

e o0JMrauysJIapHU TYJIaryHra Kajaap OyiraH aaBpiap COHH.

BaxomamHuHr €kn (GoM3Napu NaBpHil TYIaHAIUIaH OONUTalUSHUHT
acoC MOZENM LIyHJaH nOOpaTKu, OOMMIALUSHUHT peasl XKOpUil KuiMaTi
YHHUHI MyoOMaja Ba HOMHHQIMHWHI KOJTaH JaBpHa TYyLIaJuTaH
(ouznapu iuFuHIMCHra TeHT. By epia ¢pous Tyurymnapu IMCKOHT CTaBKa
Oyiiya XO3Upru KuiiMaTra Kearupuirad 0ynu0, Oy AMCKOHT CTaBKacu
SUIH CapMOSIBUH (OHIaHUHT KyTHIAETraH HOpMacura (JapoMajiIiiIvK)
TEHT.

Y10y MOAEIHUHT UKTUCOAUN Ma3MyHH LIYKH, OOJMIALMSIHUHT peall
JKOpHI KMHMaTH yHra TyJdaHaaurad ¢owsiap OWiIaH OMpraiukia suIId
capMosiBUi (hoHAaHUHT KyTWIAETraH HOpMacura TeHr OYJiraH JUCKOHT
(o3 craBkacu Oyinua XO3UPrH KUiiMaTra KENTUPIIraH (Hou3 KHiMaTH
Ba HOMHUHAHHUHT SUIIH TYJIOBHUTA TEHT.

Obnuranusinap Oyiinua sianu  capMmosiBUd  (polgaHMHT  KOpHUHA
JapakacHHM Oaxomaml yYyH J>KOpHH HapOMaIIMINK Kod((QUIMEHTH
HIUIAaTUIAIHN.

AKUVUSITTApHUHT  caMapafoplIUTMHE  0axolOBUH KyHuAard acoc
KypcaTkuwiap Oyinda Kyprras [11]:

*  aHUK JaBpJa ONUHUIIM MYJDKa/UIaHTaH OUBHICHIUIAp KUIMaTH
WHFUHIVCH;

*  aKIUs peaN3alisICh JaBPH OXUPHUIArH aKIMSHUHT KyTHIaETraH
Kypc KuilMaTH (akuusHM ONJMH AaHHUKJIAHTaH JaBp MoOalHuzAa
HILIATraH/a);

* akmumsmap Oyimua sumyM capMOSIBUH (pOMTaHWHT KyTHIa€TraH
HOpMAacH (JapoMaJUTHIIMK HOPMAcH);

*  akmusngaH (oiamaHuII JaBpIapy COHU.

Ymlby MOIENHHHT HKTHCOAMH Ma3MyHH IIyHAaH MOOPaTKH,
AKIUSHUHT KOPUH peasl KUHMaTH YHUHT Kela)kakJa KeITHPUIIH MyMKUH
OyJraH IUBUICHUIAp HHFUHANCHHU JVCKOHT CTaBKACH OPKAJIH XO3UPTH
KuiiMaTra KenTUPUITaHUTa TeHT.

Axups Ba oOnMranysiap aHbaHABUI MOJNMSBHI MHCTpyMEHTIapra
xupany. Ly Gouc ynapHUHT camapapaJopiuK 0aXOCHHH, YHHHT KOPHIt
0030p KOTHPOBKACHAArd HApXH OWIAH CONUINTHPHIUIIM IKaXOH
MOJMSIBUH-UKTHCOANI WHKHPO3W Taituaa y €ku Oy MonMsABHi
MHBECTHIMSUIAPHM ~ aMalra OIIMPHII y49yH KaOyn KHIMHAJUraH
OONIKAPYBUMINK KapopiapHaa MyXuM Me3oH xucoOmanagu. Llyrunar
Omnan Oupra, Oy kabu OOIIKapyB KapopJiapyHH KaOyir Kriuma OoIka
OMHJIIAp XaM XHCOOra ONMHUIIM MyMKHH. Bynapra KuMMaTiiin KOFo3nap
OMUCCHACH, PMHUTCHTHHHT KalCH TapMOK €KH XyXyAra TETHILININIY,
6030pHary MONMSABHN WHBECTHLMSUIAIIHUHT y KM Oy HHCTPYMEHTH
aiaHuI (HaOJUTHTH Japa)kacH Ba X0Ka3oJiap MUCOI Oyna oiaau.

Karmmran oxumu ycummra Ba 0Oapkapop MOJHMBUH —TH3HMHHU
NIAKJUTAHTHPUIITa KAPaTHITaH MOJUSIBHI HHTPYMEHTIIAp KYIJUIQHMIHIIN
camapazopIMTruHy 0axoianl yCyJUlapuHH ILIa0 YMKUII PECITyOIMKaMu3

(oiinaHuHT

References:

UKTUCOOMETH  y4dyyH Joia3apd Myammora ainlangd.  MonusiBuit
HMHCTPYMEHTIIAp CaMapaJopIUTUHU OaxoJiall 3apypaTy )KaX0H MUJIOSIBHI
0o30puaard KpeauT PHUCKIAPUHHM KaiiTa TaKCHUMIIAIIZA AEPUBATHUBIIAP
6030pH PONMHUHT YCHIIHM, XaMAa KPEOUT DPUCKIAPUHH OOIIKAPHII
MyaMMOJIapH eTapinya YpraHHuIMaraHiury OMIaH H30XJIaHa .
HepuBatuBnap 0o30opu TOBap, BamoTa Ba (OHI OupKamapu
LIapTJIapu acocuia akuiaHaau. Y €ku Oy nepuBatuBaad $oiigasaHuin
yHH 0O030pAard TYFpU HApXJIAHUNIWAAH OJNUHAJWTAH JapoMaJHU
TabMHHJIAiIM. PuBOXIaHraH naBnaTiapia JepHBAaTHBIAPIAH, acOCaH,
KUMMATIH Koro3nap Oosopupa ¢oiinamaHunany. 3aMOHaBHI XallKapo
KUMMaTiu Korosnap 6o3opu 5,2 tpia. AKII nommapiuk KanuTamianys

Japaxacd OWiaH — XapakTepiaHaad, OyHaa OO30pDHHHI  HHPHUK
nmtupokumnapu AKII, Snonus, ['epmanns Ba bpasunus xucoOnaHaau
[12].

Xynoca Ba Takaud.ap (Conclusions/3akaouennst).

Xankapo ¢oHn Oo3oprapuia KeHI TapKaliraH KUMMAaTIH KOFO3
TypJIapy aKuUsIap, OONUrauysiap, Amo3uT CepTU(PUKATIAPH, ONILIUOH Ba
¢bbrouepcnap xucobmanamu. Vkkumamunm 0©030paard  AepHBATHBIAD
Tpeiaepiap TOMOHHAAH CIIEKYISITHB OINEpalHsUIap YTKA3WINIITra KEeHr
UMKOHUAT sipatu® Oepaan. Kummatiau Korosnap 6030puaa Typiu Xuil
YinH Mozemapuaal (oiiaTaHuII )KaX0OH HHKUPO3U IaPOUTHAA MOJIHS
6030pHIarn KyTWIyBYH CIIEKYJSITHB aMaJUETap YTa3wINInra oiaud
Kenau.

CriexynatiB  (GaoiusaT, y30K MyAIamiId capMosuiapiaH (apkin
paBuLLa, OUp KaTOp MyXUM XycycusTiapra sra. MacajnaH, MyJK ailHU
naiitaaru xopuit ¢oina Ba coTHO ONMHIaH aKUMsUIap KENTHPaAUraH
¢doiiga ycTumaH Ha3opaT KWIMINTa KH3UKHII OWIAUPTaH CTPaTeTrHK
HMHBECTOpJAp y4YyH YyHUYaJMK MyXUM axaMusTra sra smac. YIapaaH
(bapkiu paBHILAa CIEKYISIHTHE (akatriuHa (oiia KU3UKTUPa . YHUHT
YIYH MyXHMH - Oy MakcuMal Japaxkana (oiifa OJIMII ydyH deKIaHIaH
MOJIMSIBUI  pecypcnapiaH OKHJIOHA oitnamaHuANp. DoH
Oupkamapuiaa OyHaail YHWHHYMIAD COHMHHHI YCHINM CIICKYJISTHB
onepanysIapHUHT Kymaiummra Ba HaTIKazna MOJTHSIBUH
MHCTPYMEHTJIAPHUHT TAIIKH TOMOHTA OKHMHHH Kydaiiummura onu6
kenagu. by jxapa€H jkaXOH MOJIMSIBUM-UKTHCOAUN WHKUPO3UHUHT 03ara
Kenui cababnapuian Oupu cudartraa 6aXoJaHUITH MyMKHH.

TwxopaT OaHKIAPUHM MOJMSBUI UHXHUHUPHHT KOHLEIIIMSICU
acocusia KHMMATIIH KOFo3y1ap 6030puaaru (GaoliMsTHHH PHBOKITAHTHPHII
MIApOUTIApH XO3UPIM KyHAAa OKyAa Te3 Y3rapaéTraH MOJIMSABHI
6o30prapia munaT OwnaH y3rapMokaa. By y3rapumnniap Oup BakTHHUHT
y3uma Oup Hedta cababiaapHH KeNTHPUO YHKAPHIIN aHUKJIaHIN:

Bupunuunan, 10KOpu cypbaTiapia KUMMaTad KOrosnap 0oszopuzaa
pHBOKITAHAETraH paKOOATHUHT  YCHUINM  TIDKOpAT — OaHKJIApHHHHT
KHMMAaTI Koro3nap Oo3opuaari (GaoiMsATHHM YCHINWIra/KaMaWWIIara
onud KeMHIIH MYMKHH. YOy (aoIHATHHHT Y3rapHIIAHA OOIIKAPHUII
Makcaii/a MOJIUSBHIT MEXKUHUPHHTHUHT “y30K MyZAIaTaa (aousT oJno
Gopui’” CTpaTeruK MOAEIMHH TaJOUK ITHII MaKcaara MyBO(QHUK.

Wxkunuugan, OaHKIApHHHT KHMMATAd KOFo3map 0Oo3opuiaru
MOJUS-UKTHCOANH (paoNusITH KYJTaMUHUHI CE3WJIApiIH YCHINHM KaTHUSIH
SHIM ~TEXHOJOTHsIap Tmaino Oymumum  OuinaH  OOFIMK, yJIapHH
PHUBOKIIAHTHPHUIN acocua 6aHKIap (GaousSTHHY ymoy 6030paa qapomar
MaHOAMHH OLIMPHII 3apyp.

VYuunupngan, OaHKIAPHUHT KUMMATIH KOFo3nap 0Oo3opumaru
(haonMATHHM IaBlaT TOMOHHIAH TApTHOTa COJWIN TapTHOOTIAapH Ba
YIapHUHT  (aoNuiTHra  JaBiaT  OpraHJapHHUHT  OOLIKApyBYH
XapakaTiapd KaHYalIUK <OPKUH»IMrH OwmnaH Oormuk. baHkmapHuHT
OyHzail TapTHOTa «MOCTAIINIII YIaPHHHT MOJHSBHI PHCKIJIapra KapIu
TYpPUIIHUHT HYKH «XUMOSIIAIl MEXaHU3MHU»HU CyCaHTHPHUIINTa OIUO
Kenaju.

TypTvHUKMAAH, MONMABUN WHXXUHUPHUHT KOHLENIMSACUIAH TYFPU
(oiianaHuIl KUMMATId KOFo3nap 0o30puaa TkopaT OaHKIapUHHHT
acoCHii MaKcaUTapura SpUIIHII HMKOHUHH OIINPaJIH.
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