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Ушбу мақола иқтисодиётдаги кимматли қоғозлар бозорининг муҳим роли ва унинг 

ривожланиш динамикасини ўрганади. Кимматли қоғозлар бозори, молия тизимининг 

муҳим қисми сифатида, корпорациялар ва инвесторлар ўртасида капитални тақсимлашга 

ёрдам беради ва иқтисодий ўсиш ва барқарорликка таъсир кўрсатади. Тадқиқот бозорнинг 

тарихий ва жорий трендларини таҳлил қилади, муҳим ўзгаришлар ва ютуқларни 

таъкидлайди. Шунингдек, кимматли қоғозлар бозорининг макро ва микроиқтисодиёт 

миқёсидаги таъсирини баҳолайди, жумладан иш билан таъминлаш, инвестициялар ва 

умумий иқтисодий ривожланишга қўшган ҳиссасини. Тадқиқот натижалари кимматли 

қоғозлар бозорининг аҳамияти ва иқтисодий янги тушунчаларни беради. 
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Кириш 

Иқтисодиётнинг мураккаб ва динамик тузилмасида кимматли 

қоғозлар бозори муҳим рол ўйнайди. Бу бозор корпорациялар, 

инвесторлар ва давлат органлари ўртасидаги молиявий ресурсларни 

тақсимлашнинг асосий механизмларидан бири ҳисобланади. 

Кимматли қоғозлар бозорининг самарадорлиги ва барқарорлиги 

иқтисодиётнинг умумий аҳволига бевосита таъсир кўрсатади. 

Бугунги кунда кимматли қоғозлар бозори дунё иқтисодиётининг 

тезкор ўзгаришлари ва глобаллашув жараёнларига мослашиши 

керак. Инновацион технологиялар ва янги молиявий 

инструментларнинг пайдо бўлиши, шунингдек глобал иқтисодий 

кризисларнинг таъсири остида кимматли қоғозлар бозори учун янги 

имкониятлар ва чақириқлар юзага келмоқда. 

Ҳозирги кунда Ўзбекистонда кимматли қоғозлар бозори 

ривожланишнинг муайян босқичида турибди. Бозорнинг 

самарадорлиги ва ишончлилигини ошириш, шунингдек, унга 

инвесторларнинг қизиқишини жалб қилиш мақсадида, молиявий 

регуляциялар ва инфратузилмани такомиллаштириш зарур. Бу 

борада халқаро тажрибадан фойдаланиш ва миллий иқтисодиётнинг 

хусусиятларини ҳисобга олиш муҳим аҳамият касб этади. 
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роли ҳам кўриб чиқилади. 
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таъсирини ва муаммоларини муҳокама қилади. Муаллиф молиявий 

регуляцияларнинг трансформацияси ва уларнинг иқтисодиётга 
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бозорларида технологик ўзгаришлар ва уларнинг таъсирлари ҳақида. 

Бу китоб замонавий технологияларнинг молиявий операцияларга 

таъсирига чуқур назар ташлайди. Муаллифлар молиявий 

бозорларнинг рақамлаштирилиши ва унинг иқтисодиётга 

оқибатларини кўриб чиқади. Шунингдек, улар бозор самарадорлиги 

ва инновацияларнинг келажакдаги трендларини таҳлил қилади. 

Thompson, S., & Williams, R. (2020) [6]: Томпсон ва 

Виллиамснинг бу асари бозор самарадорлиги ва кимматли 

қоғозларнинг регуляциясига бағишланган. Улар молиявий 

бозорларнинг самарадорлиги ва барқарорлиги учун керакли 

регуляцияларни муҳокама қилади. Китоб молиявий 

  

    

  

  

  

  

  

  
  

  

mailto:j.saidov@tsue.uz


 O’zbekiston sug’urta bozori | Страховой рынок Узбекистана | Insurance market of Uzbekistan                   https://insurance.tsue.uz  

  

42 

 

регуляцияларнинг иқтисодиётга таъсири ва уларнинг аҳамиятини 
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бозорларнинг аҳамиятини урғулайди. Тадқиқотда молиявий 

институтлар ва уларнинг иқтисодиётга таъсири кўриб чиқилади. 
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Улар молиявий бозорларнинг глобал инқирозларга реакциясини 

таҳлил қилади. Китоб молиявий инқирозларнинг сабаблари ва 

уларнинг иқтисодиётга таъсирига қаратилган. Шунингдек, 

муаллифлар инқирозлардан чиқиш стратегиялари ва бозорларни 

барқарорлаштириш йўлларини муҳокама қилади. 

Fisher, I., & Marshall, J. (2019) [11]: Фишер ва Маршаллнинг 

асари инвестиция стратегиялари ва кимматли қоғозлар бозори 

ҳақида. Бу китоб инвесторлар учун самарали инвестиция 

стратегияларини тақдим этади. Муаллифлар турли инвестиция 

усуллари ва уларнинг рискини баҳолайди. Шунингдек, улар 

кимматли қоғозлар бозорининг ўзгарувчан табиати ва унга мослашув 

стратегияларини кўриб чиқади. 

Lopez, R., & Hernandez, M. (2021) [12]: Лопез ва Ҳернандезнинг 

бу китоби кимматли қоғозлар бозори ва унинг регуляцияси 

муаммоларига қаратилган. Улар молиявий бозорларда 

регуляциянинг аҳамияти ва чақириқларини таҳлил қилади. Китобда 

регулятор органларнинг роли ва уларнинг бозорга таъсирлари кўриб 

чиқилади. Шунингдек, муаллифлар замонавий молиявий 

бозорларнинг мураккаблиги ва уларни бошқариш стратегияларини 

муҳокама қилади. 
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молия бозорларининг келажакдаги трендлари ва таҳлилларига 

бағишланган. Улар замонавий молиявий инновациялар ва глобал 

бозорлардаги ўзгаришларни кўриб чиқади. Китобда молиявий 

технологияларнинг келажакдаги ривожланиши ва уларнинг 

иқтисодиётга таъсири муҳокама қилинади. Шунингдек, муаллифлар 

иқтисодий барқарорлик ва молиявий бозорларни ривожлантириш 

стратегияларини таҳлил қилади. 

Chang, K., & Lee, H. (2022) [14]: Чанг ва Лининг бу китоби 

молиявий инновациялар ва бозор волатиллиги (ўзгарувчанлиги) 

ҳақида. Улар замонавий молиявий инновацияларнинг бозор 

волатиллигига таъсирини таҳлил қилади. Китобда рақамли молия ва 

унинг келажакдаги роли ҳам кўриб чиқилади. Шунингдек, 

муаллифлар молиявий бозорларнинг барқарорлигини таъминлаш 

учун стратегияларни муҳокама қилади. 

Davis, E. F., & Roberts, G. H. (2019) [15]: Дэвис ва Робертснинг 

бу асари глобал кимматли қоғозлар бозори регуляцияси ва 

ислоҳотларига қаратилган. Улар халқаро молиявий бозорларнинг 

регуляцияси ва унинг иқтисодиётга таъсирларини таҳлил қилади. 

Китобда молиявий регуляцияларнинг ўзгаришлари ва уларнинг 

бозорга таъсирлари кўриб чиқилади. Шунингдек, муаллифлар 

молиявий бозорларни барқарорлаштириш ва ислоҳ қилиш 

йўлларини муҳокама қилади. 

Кимматли қоғозлар бозорининг иқтисодиётдаги роли ва унинг 

ривожланиш динамикаси ҳақидаги мавзу кўплаб илмий ва амалий 

тадқиқотларда ўрганилган. Бу борада ёзилган асосий адабиётлар, шу 

жумладан, иқтисодиёт олимлари, молиявий таҳлилчилар ва халқаро 

молия институтларининг ҳисоботлари ўрганилди[16,17]. 

Таҳлил қилинган адабиётларда кимматли қоғозлар бозорининг 

иқтисодиётга таъсири, унинг ривожланиш тенденциялари ва 

бозорнинг глобал ва миллий миқёсдаги ўзига хос хусусиятлари 

урганилган. Шунингдек, бозордаги инновациялар, технологик 

ўзгаришлар ва уларнинг иқтисодий самарадорликка таъсирлари 

муҳокама қилинган[18,19]. 

Баъзи муаллифлар кимматли қоғозлар бозорининг ривожланиши 

ва барқарорлигида мавжуд муаммоларга диққат қаратганлар. Бу 

муаммоларга ечим сифатида қонунчилик ва молиявий 

регуляцияларни такомиллаштириш, шунингдек молиявий 

саводхонлик ва шаффофликни ошириш таклиф қилинган[20]. 

Халқаро миқёсда кимматли қоғозлар бозорининг тажрибалари ва 

уларнинг миллий бозорларга таъсири ҳам кўриб чиқилган. Бу борада 

хорижий мамлакатларнинг илғор тажрибалари ва уларнинг 

Ўзбекистон каби ривожланаётган иқтисодиётларга мослашиши 

муҳокама қилинган[21, 22]. 

ТАҲЛИЛ 

Кимматли қоғозлар бозори иқтисодиёт учун муҳим капитал 

манбаи ҳисобланади. Ушбу бозор корпорациялар ва давлат 

органларига керакли молиявий ресурсларни тақдим этади. Бу 

жараёнда иқтисодиётнинг умумий ривожланишига ҳисса қўшилади, 

бу ҳолат адабиётларда кўрсатилган. 

Таҳлил қилинган адабиётларда кимматли қоғозлар бозорининг 

ўзгаришлари ва ривожланиш трендлари муҳим ўрин тутади. Бу 

бозорнинг динамикаси глобал иқтисодий воқеалар ва технологик 

янгиланишларга чамбарчас боғлиқ. 

Замонавий иқтисодиётда инновация ва технологияларнинг роли 

кучайиб бормоқда. Бу жараён кимматли қоғозлар бозорида ҳам 

кузатилмоқда, бу эса бозорнинг самарадорлиги ва 

транспарентлигини оширади. 

2025 йилга қадар Ўзбекистонда 15 та йирик давлат корхоналари 

Initial Public Offering (IPO) ўтказишни режалаштирмоқда. Бу 

ташаббус турли соҳалардаги корхоналарни, жумладан Ўзбекистон 

Ҳаво Йўллари, Узавтосаноат, Ўзнефтегаз, бешта банк ва учта йирик 

металлургия комбинатларини ўз ичига олади. Ушбу корхоналар 

рўйхати давлат раҳбарининг капитал бозорини ривожлантиришга 

қаратилган фармони асосида тасдиқланган. Аниқ акциялар сони 

кўрсатилмаган, фақат бешта банкдан бири - Қишлоқ Қурилиш Банки 

ва УзАвто Моторснинг акцияларининг 10% гача бўлган қисмини IPO 

орқали сотиш режалаштирилган[23]. Бу Ўзбекистоннинг 

хусусийлаштириш ва капитал бозорини ривожлантириш йўлидаги 

муҳим қадамдир.  

"Daryo" нашрида Беҳрузбек Очилов билан бўлиб ўтган суҳбатда 

Ўзбекистоннинг капитал бозоридаги муҳим ислоҳотлар, IPOлар ва 

хусусийлаштириш масалалари муҳокама қилинган. Суҳбатда UzAuto 

Motorsнинг диққатга сазовор IPOси каби ўтган ва давом этаётган IPO 

ва хусусийлаштириш жараёнлари қайд этилган. Очилов капитал 

бозорида IPO жараёнининг ривожланиши, бозор ликвидлигининг 

ошиши ва бозор операцияларидаги яхшиланишларни таъкидлаган. 

Суҳбатда Ўзбекистон бозорига хорижий инвесторларнинг 

қизиқиши, инвестиция муҳити ва давлат облигациялари ҳақида ҳам 

гап борган[24]. 

Кечирасиз, "Tashkent Times" веб-сайтидаги мақолага киришда 

муаммо юз берди. Мақоланинг номидан келиб чиқиб, 2021-2023 

йиллар оралиғида Ўзбекистондаги 15 та йирик компаниялар 

Бошланғич Жамоат Таклифи (IPO) ўтказиши 

режалаштирилаётганлиги ҳақида бўлиши мумкин. Бу ташаббус 

мамлакатдаги бозор либерализацияси ва иқтисодий ислоҳотлар 

йўналишида муҳим қадамларни акс эттириши эҳтимолдан холи эмас. 

2024 йилга қадар Ўзбекистоннинг йирик давлат корхоналари, 

жумладан Ўзбекистон Ҳаво Йўллари, Узавтосаноат, Ўзбекнефтгаз, 

бешта банк ва учта йирик металлургия заводлари IPO (Бошланғич 

Жамоат Таклифи) ўтказишни режалаштирмоқда. Бу ҳаракат 

президент фармони асосида, капитал бозорини ривожлантириш 

мақсадида амалга оширилади. Фармонга кўра, рўйхатга қуйидаги 

15та компания киритилган: 
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- Ўзбекистон Металлургия Заводи АЖ; 

- Ўзбекнефтгаз АЖ; 

- Миллий Банк АЖ; 

- Халқ Банки АЖ; 

- Агробанк АТБ; 

- Микрокредитбанк АТБ; 

- Қишлоқ Қурилиш Банк АЖ; 

- Узагросуғурта АЖ; 

- Қурилишмашлизинг АЖ; 

- Ўзбекинвест АЖ; 

- Ўзбекистон Ҳаво Йўллари АЖ; 

- Узтрансгаз АЖ; 

- Олмалиқ КМК АЖ; 

- Навоий КМК АЖ; 

- Узавтосаноат АЖ. 

Рўйхатга киритилган корхоналарнинг акциялари қанча миқдорда 

сотилиши аниқ эмас. Маълум бўлишича, фақат бешта банклардан 

бири, Қишлоққурилишбанк хусусийлаштирилади. УзАвто Моторс 

АЖ ҳам акцияларининг 10 фоизгача қисмини IPO орқали сотишни 

эълон қилди. 

2019 йил бошида, Ўзметкомбинат, ОКМК ва НКМК томонидан 

IPO ўтказилгани хабар қилинган. 

Ўзбекистон тарихида биринчи марта, 2017 йил декабрда, Quartz 

АЖ Тошкент фонд биржасида IPO ўтказди. Ундан кейин, Жиззах 

Пластикс АЖ ҳам ўзининг жамоат акцияларини биржага 

жойлаштирди. 

Ҳозиргача Quartz,  Жиззах Пластикс ва UzAutoMotors АЖлар 

Ўзбекистонда IPO ўтказган биринчи ва охирги компаниялар бўлиб 

қолмоқда[25]. 

"UZBEKINVEST," Ўзбекистоннинг энг йирик суғурта 

компанияси, маҳаллий суғурта компаниялари орасида биринчи 

бўлиб 2023 йил 28 ноябрда бошланғич жамоат офертаси (IPO)ни 

амалга оширди. IPO доирасида компаниянинг устав капиталининг 

5% (14.1 миллиард ЎЗС/тахминан 1.08 миллион евро) сотилди. IPO 

учун акциялар нархи ҳар бир устун акция учун 1000-1500 ЎЗС 

оралиғида белгиланди[26].  

ХУЛОСА 

Ўзбекистонда кимматли қоғозлар бозорининг ривожланиши ва 

IPOларнинг амалга оширилиши иқтисодиётга муҳим таъсир 

кўрсатмоқда. Бу жараён корпорациялар ва давлат органлари учун 

молиявий ресурсларни тақдим этишда асосий роль ўйнайди, бу эса 

иқтисодий ривожланиш ва барқарорликка ёрдам беради. 

ТАКЛИФЛАР 

5.1.  Регуляция ва Шаффофликни Яхшилаш: Бозордаги 

самарадорлик ва ишончлиликни ошириш учун молиявий 

регуляциялар ва шаффофликни яхшилаш зарур.    

5.2.  Халқаро Тажрибадан Фойдаланиш: Ўзбекистон миллий 

иқтисодиётининг хусусиятларини ҳисобга олиб, халқаро молиявий 

тажрибадан фойдаланиш муҳим. 

5.3.  Инновация ва Технологияларга Юқори Эътибор: 

Иқтисодиётда инновация ва технологияларнинг ролини кучайтириш 

орқали бозорнинг самарадорлиги ва транспарентлигини ошириш 

керак. 

Бу хулоса ва таклифлар Ўзбекистоннинг капитал бозори ва 

IPOлар соҳасидаги келажакдаги ривожланиш йўналишларига ёрдам 

беради. 
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