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Ma3kyp Makomaza Y30eKHCTOHIA YMYMHII CyFypTa COXacHra OHWJ AacOCHH MOJIHSBHH
HATIDKAJIApHUHT MaMJIaKaT HKTHCOAUETUHMHT YCUIINTa TabCUPH SKOHOMETPUK MOIEILIAIITHPHII
acocu/ia KOppeIIHOH-PErPECCUOH TaXJIHII KIIHHTaH, TaX I HaTHKAJIAPHHUHT NITOHWIMIINTHHH

TabMUHJIAII MaKcaauga Oup HedTa rHnoTe3a ImaxulaHTuprirad. llyHuHTIEK, ymymuil cyrypra
MYKOGOTIAPUHUHT Ba TYJIOBIAPUHUHT YCHII TUHAMHKACH HHQIALMS JapaKaCHHHE XHCOOra OJiran

X0J1/1a YpraHuIras.
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Kupum

VYMyMmuii cyFypra coxacmra MamiakaT —CyFypTa 6o3opuma
JKamIlaHTaH MabnarmapHUHT 76 (Qou3maH OPTUK KUCMH TYFPH KETUILIH
COXaHMHI' MaMJIakaT WXKTUMOMH-UKTHCOIMN TapakKUETHIra TYFpUIaH-
TYFPH TabCUp KWIMIIMHH aHMIatagu. CyFypTa KOMIAHHsUIapHaa KaTTa
Xa)XKMJIa 3aXUpaJapHUHT [MAKJUIAHUIIY YIapHU THXOpaT 6aHkmapu, GpoHx
OupKalapy OpKaIM HKTHCOAUETHUHI MOJMSBHHA KYMaKKa MyXTOX
coxXajapura WYHaITHPWINIIMHKA  parOariaHTHpamd.  Mkrucomuit
JKHXATJaH PHBOXIIAHTaH MaMJIaKaTiIap/a CyFypTa TH3UMH OpKallM KaTTa
MOJMSBUI MyaMMoOJap Xajl OSTWiaad, OyHAail XomaT CyFypTa
KOMIIAaHWSUIapHIa KaTTa MHKIOPAA pecypc TYIUIaHWIIHIAH, CYFypTa
XH3MaTIapuaaH (oHTaNaHul JapaKaCHHUHT IOKOPWINIHIAH Japak
Oepamu. Cyrypra xu3MmaTiapuaan ¢oiigananumra Oyiran Tanab
TYFPUAAH-TYFPH aXOJIMHHUHT TapOMaTHIINK Japakacura OOFIMKIHTUAH
Kenmub YHMKagu. AXONMHHHT TypMyIl (apOBOHJINTH IOKOPH OyIraH
JKaMHATAA ~ Y3UHUHT  XaéTH, MOJ-MyJIKH, KaJp-KHUMMalra ora
O0BEKTJIApHHH acpalira, yJIapHH TypiIH HOXYII XOJHCAJapHHUHT cainOmii
TabCHPHUIAH XUMOSUIAINTra MHTHINII MaBxyn Oymamu. by aca Hadakar
VHCOHJIADHUHT IIaXCui, OalKW, >KaMMATHHHT, LIy >XaMHATIa XU3MaT
KYpcaTyB4IH TAPMOK Ba COXAJIAPHUHT XaM (papOBOHIIMTHHA TabMHHIIANIH.
IIly HykTa-Ha3apgaH KaparaHga, CyFypTaHH  HKTHCOTUETHHHT
XapaKaTIaHUIIHHYA ParOaTIaHTHPAAUraH OMIII CU(ATHIA YBTUPO] FTHIIL
MYMKHH, KyHHIa COXaHHHT PHBOXJIAHTAHJINK HHIEKCHHH Oaxonaiuran
acocwuit KYpcaTKUWIApHIHT HMKTHCOIUETIATN aXaMUATH,
MaKpOMKTUCOAMN KYpcaTKuugapra TabCUPH TaXJIMIMHU YpraHamus,
9KOHOMETPUK MOJECIUIALITHPHIN aCOCU/IA TAXJIHII KHIaMHU3.

TaaKUKOTHU amaJira OLIMPHIIIAH MaKcas

TaIKUKOTHH aMallra OUIMPHIIAH MAKCaa Y36eKHCTOHA yMyMuit
CYFypTa CcOXacura OHJ acOCHH MOJNWSIBHH HaTIKaJapHHHT Mamylakat
HMKTHCONVETHHUHT YCUIINIa TabCUPH SKOHOMETPHK MOJCIUIAIITHPHIII
acocua KOppesIMOH-PerpecCHOH TaxXJIHI KWINII Ba YMyMHI CyFypTa
coxacura OHWJI CyFypTa MyKOQOTIapd Ba TYJIOBIAPHHHHT YCHII
JMHAMHUKACHHU HHGIIIUSHE XUco0Ta ONraH XoJjia YpraHuiian Hoopar.

Acocuil KHCM

YMymuil cyFypra MyKoQOTIapu Ba TYJIOBIAPUHUHT HHJIIHK
KuiMaTiapy yMyMHH TEHASHIMSHM wubofanaMaiiu. byHumHr yuyH
YIapHUHT YCHII JapaKaCMHU AaHUKJIAMl XaMJa TaKKoclaaMa Hapxra
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KENTUPUII MyXUM XucoOnaHamu. l-xamsaiga ?366K14CT0H11a YMyMUH
cyrypra coxacuHuHr 2014-2022 immiapaard pUBOXKIAHHIIHHUHT peall
XOJIaTH MHQILIIUS Aapa)kacl XUCOOTa OJIMHIaH X0JIia aKe dTraH.

1-xapBaa
Ymymuii cyFypTa MyKogoTIapH Ba TJ/JI0B/IapH XaMAa YJIADHHHT Jcumn
TeHAeHIHAIApH[1]
Cyrypra MyKodoTIapn CyrypTa TYI0B.IapH
finaap skopmii | 2022 itmax NI JKOpHIl 2022 iima Sarapm
ﬁa;«;:ap Gax;:apn : !,I% 6ax(:;apn 6ax;.:apn :!-!!L l%
2014 4176 1077,27 - 63,5 163,81 -
2015 518.1 1231,82 1,14 89,2 212,08 1,29
2016 633,4 1384,15 1,12 95,9 209,57 0,99
2017 788.9 1513,57 1,09 191,7 367,79 1,76
2018 1217,9 1988,64 1,31 196,9 321,51 0,87
2019 1727,5 | 2463,52 1,24 2842 405,29 1,26
2020 1879,3 2373,78 0,96 419,6 530,01 1,31
2021 3015 3437,10 1,45 618,7 705,32 1,33
2022 4707 4707,00 1,37 1098,7 1098,70 1,56

CyrypTa MmykodoTIapH Xa)XMn TakKocaama daxonapaa 2022 innna
2014 #unra kaparasga 3629,73 mupa. cymra, y3rapuu cypbaTtu sca 4,3
OapobapiaH 3u€Ara OWITAHIMTUHM KypumiuMu3 MyMkuH. Cyfrypra
TY0oBIapu 3ca 2022 iuiry Takkocnama daxonapna 2014 iivnra HucOaTaH
6,7 MapTa ormras.
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= Cyrypra nyRodoTTaps (AP ci) = Cyrypra TmonTapK (Mp GF)

CYFyPTa MyKOQOTTAPHIHET JarapHIms, % === CyFYpTa T§IOBNAPHHHET JarapHms, %

1-pacy. VMyMuii cyrFypTa MyKodoT/Iapa Ba T§/I10B/IapH XaM/Ja yJIapHHHT
Yenm TeHaeHmAAIapH[1]

V36eKucTona CyFypTa COXaCHHMHI KAMPOB KEHIJIHTH JApakack
JKyaa mact 6ymu6, OyHu cyrypra Mykodoriapuauar SIVIMparu ymymm,
aXOJIH JKOH OOIINTa TYFPH KellaJUraH CyFypTa MUKIOpH OntaH udomanant
MyMKHH. Ma3kyp TaJKHKOTAa OW3 axoilM JapoMa/UIapHHHHT yMyMHH
CYFypTa MyKoOTIapH XaKMUTa XaMIa YMyMHH CyFypTa coxacupaa
TYIUTaHTaH pecypcIapHHHT KOMITaHHSIIAp TOMOHH/AH
WYHANTHPWIAJUTaH WHBECTHIMSA XaKMHIa TabCUPHHH JKOHOMETPHK
MOJEJUIAIITHPUII acocuia Taxiuwil Kwiamus. [lactnab, Oy Oopaza
XOPWXKMI MKTHCOMYH OJNMMIIAPHHMHI SPMINTaH TaJKUKOT HATIXKaIaph
OuiIaH TaHUIIAMU3 Ba TETUILIN XyJIOcanap IIAKIIaHTHPAMU3.

Xaskapo WiIMH TaAKUKOTIApAA aX0JH JapOMaIapUHUHT CyFypTa
TyLIyMJIapuUra TabCUPHM XaMJIa YJIApHUHI HKTHCOMUETHUHI MOJIMABHUIL
MYXTOX CEKTOpJIapUIa HHBECTHIMS KHUPUTHINTa TabCUPH OUiIaH GOFINK
Katop wiaMuil unutap mMaxya. baganos A.Jl. (2020) [2;62-70], bopucos
B.A. (2015) [3;123-130] xampua Ilerpos B.C. & VBanosa E.H. (2016)
[4;127-133]nap TOMOHHMAAQH HHBECTULIMS MyXUTH Oyiinda onub Gopuiran
TaJKUKOTJIap/ia MHBECTHIMSUIADHUHT HMKTHCOMMH YCHINra TabCHUPH
YpraHuiras.

Cyrypra MykopoTiapu OwWwiaH CyFypTa HWHBECTHLHSIIAPU
ypTacumarn  OOFNMKNIMKKA  OarunniaHrad — QyHIaMeHTal — MIMHH
taakukoriap KosnmoBa A.A. (2018) [5;58-64] xamuma Cmuphos W.B.
(2017) [6;612-618] nap TomoHmaaH Taxjmin Kuiudrad. Bapanos A.JL.
(2020) [2;62-70] ¥y3 Makonacuga WHBECTULHMSUIAPHUHI HMKTHCOIMIA
PHBOKITAaHHUIITA OynumM ~ MyMKHHIUTHHM ~ 3KOHOMETPHK
mopemnamrtapran. Oxedopa yauBepcuret npodeccopu Kamrendeprep
M. (2016) Hunr “Cyrypra Ba Ky4: Taxaunmii Myammornap Ba eqyumiap”
HOMJIM WJIMHH MakojlacHIa CyFypra KOMITAaHWSUIAPUHUHT HKTHCORWH
caMapagopiiMTy Ba CYFypTa (aoNUsTH Opacuiard OOFIUKIINKHH TaXJIHIT
Kwirad. by Taximinma KOMIAHMSUIAQDHUHT HMKTHCOIMH Ba MOJIMSBHH
(aonuaTHTa TABCUP ITATUTAH OMIILIAP YPraHWITaH.

“AX0onM JapOMaUIApUHUHT CyFypTaJaHMINTa OyiraH Tamabra
OOFIMKINTH KaTop WIMHI TaJKUKOTIApHUHT, Xycycas, Jln X. & JIn X.
(2018) [7], Xapau M., JIu X. & Munnep P. (2016) [8], Cmur A., JIu X. &
Bpayr M. (2014) [9], XKoncon P., JIu X. & Bpayn M. (2012) [10]
WMIUTAPUHUHT MapKa3uil MyamMMoiapuaaH Oupu XxucoOnanaau”. YOy
anabuérmap CcyrypTa axonM yMyMHH  JapomMajylapuHHHT
OOFNMKIMK Macajacu Oyiuuya MIMHE TaIKMKOTIApPHH Oakapuil y4yH
Manba Basudacunu Oaxapamu. CyrypTa OWIaH axoidd yMyMHI
napoMajuiapu Macanacu Oyiuya oaud GopwiiraH WIMHMH TaJKUKOTIIapAaa
acocwil Xyinocaiap: CyrypTa (aolHATHHHHI axoJlH JapoMa/UlapHHHHT
optu6 Oopumm OWiaH Cyrypra Xu3MaTiapugaH (¢oifgataHum
¢daomammmy, KOMNAHUs — (GAoNMATH  KEHTaWWliW,  FKTHMOMH
MyaMMOJIADHUHT XaJI OYJIUIIMAATH PONHM Ba aXaMUSATH KEITHPHITaH.
lysuHraex, yMyMmumi — jgapoMaiiap OpTHIOM  OWIaH — CyFypTa
(aoNMATHHHHT  MOJMSABHH  XOJNATH  OapKapopiIurd YCHIIM  XaM
ky3atwirad. Ly Ounan 6upra, unmuil TaIKUKOTIapAa cyFyprara OynraHn
Tajgab Ba WIICH3IMK XOJNaTH KaOM WMKTHUCOAMH OMWUIAPHHUHT axOiu

ara

Owtan

yMyMHuil Japomajiapu OniaH alnoKacH ypraHuiras.

Xopwkuil XaMa MaxXaJUIMi OJMMIIAPHHHT CyFypTa (aonusTu
Oyitnya onmub OopraH TaAKMKOTIApUAAH KemuOd YHMKUO, AUCCEPTaHT
TOMOHHJIAH KyHUIard HKKUTA aCOCHH THII0Te3a MAaK/UTAHTUPUIIIH.
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Hl: axomu pmapoMammapHHUHT OPTHIOM YMYMHH CyFypTa
MyKOGOTIApH XaXMH YCHIINTa TabCHP KWIYBUM MyXHM OMHI
XHcoOnIaHaau.

H2: ymymuii cyrypra XaXMHHUHI OpTUILIM 53Ca CYFypTa

KOMITaHHSUTAPUHUHT MHBECTHIMS XaXKMHU yeuura cabad 6ynaau.
V36ekucron Pecrybiukach yMyMmuii CyFypTa COXacHaa HUFHITaH
yMyMHil CyFypTa MyKO(hOTIapH, aXOJIM )KOH OOLINra TYFpH KeJaJuraH
MyKko(OT/Iap XaXMHM, CyFypTa KOMIAHHIAPH HHBECTHLUSIAPUHUHT
2010-2022 jmnmap kecumuzarn MabiymorTiapu acocupa STATA

oIM

Coef.  Std. Err. = P> . Interval]

Structural
lnins <-

1.826014

-9.527623

.0392275
.3544812 -26.

.000
.000

inine_pe

@
°

cons

lninv_ins <-
8666188
1.358116

.047934 .08 0
.3357515 4.05 0

.000
-000

.9605677
2.01717¢

lnins

_cons

.003405¢6
.0170335

.001523
.0076176

.0014175

.0070898

.oo0sig2
.0408234

vaz (e.lnins)

var(s.lninv_ins)

LR test of model vs. saturated: chi2(l) = Prob > chi2 = 0.0001

6.37,

2-pacm. Moae1 HATHAAJIAPH

CTAaTHUCTUK AacTypuiaH ¢oiiranannsd, Moien HIuiad YUKaMus.

Mojen Harmkacuaa TYFPU Ba aHUK XyJIOCa YHKApPHII HMKOHH
SIPATHJIIM, MOJCIHUHT CTaTHCTHK XaMJIa HKTHCOOWI aXaMUSTIMIH
acocuzia OenrunanHa . DHT KHYKMK KBapaTiap METOH OHMIaH MIUIaHTaH
Mozemiap/a t test KuiiMaTiiapu MOZIEN ITapaMeTpIIapHHAUHT HIIOHWINT HHH

Model Obs 1l(null) 11(model) df AIC BIC

10 13.74733 6 -15.49467 -13.67916

Note: N=Obs used in calculating BIC; see [R] BIC note.

3-pacm. Axaiike xamaa baiiecnan Tect KniimaTaapu
udponanaca, makcumyM likelihood meromuna z test myxumaunp. Xap Oup
IIapaMeTPHUHT dXTHMOJUIHK KUiIMaT/Iapy HOJITA TEHIJIMTH, TTapaMeTpliap
CTaTHCTUK axXaMHATra STaIUTHHH KypcaTMoKna. bomr rumoresa pan
KWIVHHO, aNTepHATHB THIIOTe3a Kalyl KWIMHamH. 95 (ousny HImoHdY
6unaH HKKUTa MOJEIHUHT Oapua napaMeTpriapi UKTUCOIUN MabHOTa 3ra,
JieraH XyJaocara KeJIHIl MyMKHH.

Mopennunr cubaTHHE TEKITUPHII YayH AKaiike Ba baitecuan tect
KMAMAaTJIapUHU KYJUTaliMu3. Arap MasKyp TecT KuiMatiapu MaHduii con
Oyiica, MOZIeN KaM XaTOJIMKKa 3ra Oynu0, YHUHT KuiiMaTiapu cudatiu
XHucoOIaHaIu.

Axaiike xamna Baiiecnan makcumym likelihood meromm yuyn snr

Fitted {alues

4-pacy. KomHK KHiiMaTIap OHIaH MOC KHHMATIapHEAT O0FTHKTHTH
MyXUM TecTiapiaH 0yimb, Akaiike TecT KuiiMat — 15,49 ra TeHrauru
aiffHaH TYFpU Xo0NJa TY3WITAHJIUTHHH —TacOUKIaHu.
Konankmap monen Moc KuiimMatinapu OwmnaH ¥3apo OOFNaHTaHIMTH
MOJICTIHUHT TeTepecKajacTIWINK XyCycusTH Oyaub, OyHma Mopen
KUiMaTinapy aMannér yqyH KyJulall IMKOHUSTHHU MacaiTupaiy.

Koopaunaramap TEKHCIUTHHHHT a0Lpcca YKHAAa MOIETHHHI MOC
KMIAMaTIIapy aKkc STTHUPWITaH, OpJMHATa YKHUIAa KOJAMKIAP HaMOEH
OynMokna. Hykramap Tapkok, ymymuid Xycycusrtra sra sMac. byHnaH,
MoOJZieNla TeTepOCKaJacTIMINK XO0IaTH MaBXKyJ 3Mac, JeraH Xyiaocara
KeJlaMH3.

MozenHUHT MIIOHYIHINTH Ba cudaTtuHu Oenrnnad oepyBuu Oapua
acocuil TecTIapra TeKIIHPHUII OPKAIU YHUHT K09 PUINCHTIapUHIHT

MOJACITHUHT
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MKTHCOIUI Ma3MyHIa MOCJIMTY aHUKJIaHau. MoJenaaH UKTHCOANH-
WKTUMOMH MyHocabarnapaa 3apyp Oyiran Xymocamap 4YHKapuo,
TaxarIap OepuI MyMKUH.

l'unotesa 6yinua onub OOpHIraH TaIKUKOT HATHKACHHU KyHHaaru
pacMaa atpoinya TacaBBYp KWIMILMNMU3 TYFpU Oyaau.

9
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5-pacM. YMyMHi CyFypTa MyKoQOT.IAPHHANT AX0.TH JapOMAaJIapH

HHBECTHIHSIAp OHIaH GOFTHKIHTH

V36exkucron PecnyOnukacua axoJu JlapoMaUTHITHK
Japa’kacHHUHT Oup (ousra OpTUIIM yMYMHH CYFypTa MyKo(dOTIapu
XaKMUHUHT 1,82 Qousra OpTHIIMHM TacAUKIAAW. By MHKIOPHHUHT
MyHTa3aM owIMO OOpUIIMHM TAabMUHJIAII YYYH aBBalO AXOJHHUHT
CYFypTa CaBOAXOHJIMIMHH ommpuO Oopui, OyHIa HadakaT coxara OHJ
OwMMIIapHHM  Srajuianl, OallK¥ CYFypTaHMHT MXKTUMOMH aXaMHsTra
OTTMTHMHM, 3apapiapHUHT YPHUHH KOIUIAINra KapaTHITAHIHUTHHA
aHIJIATHII JIO3UM Oynamu. By aca Momauii papoBOHIIMK FOKOpHU OyiMaca
XaM CyFypTa XuMmamiapuaaH (GoiJaaHUIIHE OUpJaMuH 3XTUEKIAp
KaTopura Kysau.

YmMymuii cyrypra MykohOTIapuHUHT Oup (HOM3ra OpPTHILHU CYFypTa
KOMITaHUsU1apy uHBeCTHLHS (aonusTHHUHT 0,86 dousra oprummra oo
KeNai.

{Ylnins =-9.52+ 1'82X1ninc_pc (.’)

Yinmu_ms =135+ 0'86Xlnins

CyrypTa TH3UMHU PHBOXJIAHTAH MaMiIaKaTJIapJa CyFypTaloBUUIap
acocuil (GaoNMsITAAH KYPUITaH 3apapiiapHd WHBECTHIHS (aoNUsTHIAH
OJIMHIaH JapoMa/ulaplaH KoIllaigu, Oy CyFypTa KOMIAHMSUIAPU YUyH
vHBeCTHLHA (aonuATH OWIAaH LIYFYJUIAHUII 3apypIMTUHUHT OMPUHYU
cababu Oyica, MKKMHUM cababu CyrypTa OpKaiu >Kaud KHJIMHIaH
MaONIaFIapHUHT Ky/lail MHBECTHIMS KalMTald XHCOONAHUIIM OuiaH
ndonananany. Byrnait kanmmran KyinIMaaapHAHT aMaira ONIMPHITHIIH
HaTIDKacuaa OaHIMK JapakacHHH OIIMPHINTA, aXOJNHHHHT TypMYII
(apoBOHIMTHTA XaM/la MaMJIaKaT HKTHCOMH YCHIITHTa SPUIIAIAJIN.

Bup Katop wimMuMi TagKMKOTIapJa KOMHTErPAllMOH MOJeuIap
Kynnanunran 0ymm6, OyHzia acocmii MaKcas OenrunapHUHT Oup-Oupura
KaHTall TabCHp OTHIIMHM aHWKIAIaH wuoopar. bu3 Maskyp
TaJKUKOTJIapra TasHUO, CYFYpPTaHHHI HMKTHCOIMH YCHINra TabCHPHHU
TaxJIHI KUIaMu3. ByHUHT ydyH Kyinaara runore3any MIaKIaHTHPIMK.

HO: ymymuii CyFypra COXaCHHHMHI  PHUBOXJIAHHUIIH
MKTUCOIMH PHUBOXIIAHUII YpTacuaa KOMHTErPALMOH y3apo OOFIMKINK
MaBXKy[

Masbaymornapau maxitantupuinga AMM XaXMUHUHT YCUIIUHU
CratucTuxa Mypo)kaaT — KHJIMII — OpKald

OuaH

areHTIuru  calTura

8

MO I 1@ w0

fee]
L

2014 2016 2020 2022

gdp_g ‘

6-pacy. ¥abexncron Pecnybamracuna 2015-2022 fuanap TaBoOMHIATH

YMyMHHE cYFYPTa Xamaa SIHM xa:XMH YcHINH, GoHTapaa

MIAKIUTAHTHPIAUK, YMyMHH CyFypTa COXacura Ouj MabIyMOTJIApHH 3ca
HHAEKCIap MeromunaH Qoinananub Tanépnaauk. XycycaH, yMyMHI
CYFypTa XQKMHHHU 3aH)XUPCHUMOH Tap3ia Oynu0 uuMKuO, CYHrpa XOCHI
Oynran KMAMaTIapHUHT HHQIISAIMS Japaskacura HUCOATUHU aHUKJIa UK.
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VMmymuii cyrypra MykoQoTIapu XaXMUHHHT Oup (ousra opTHIIH
sy paku MaxcynotHu 0,07  dowmsra oprumumra cabad  Oymamm.

2-xajsan
Mogen HaTHKATapH

Coef. St.Err. - p- [95%  Interval]

gdp_g value  value Conf Sig

ins g 072 024 35 017 o1 154 =

Constant 96.768 4.129 2343 0 86.664 106872 ***
Mean dependent yar, 105513 SD dependent yar, 1.707
R-squared 0.431 Number of gbs g
F-test 4549 Prob>F 0.002
Akaike enit. (AIC) 29681 Bayesian crit. (BIC) 29.840

*%2 pe 01, **p=.03, *p=.]

gdp_g=296.76 +0.07ins_g
(4.12) (0.02)

MoeTHIHT HIMOHWIMINTH TeTepOCKatacTIuINK Oyiinda bpom-Ilaran
TECTH, AaBTOKOppensuus Oyiimua JlypOuH-YOTCHH TecTH XamjJa
MYJITUKOJIJIEHEAPIINKKA TeKIUPUIIIH.

-

Reides

104 105

Fitted values

107
7-pacy. Moc KBiiMaTIap GHIAH KOATHKIAPHHAT ¥3apo GoFTHKIATH

BusHuHr QukpuMH34Ya, MasKyp MoJenga TeTepoCKaJacTIMINK
XYCYCHATH MaBKyJl AMac.

-

- gdp_g

95% Cl
Fitted values

8-pacm. Moge/THHHT 95 GOH3 HIIOHY OPATHTH

JPHITAITAH HATHRAJIAD

Tankukor Hatwxanapu SIMUM Ba cyrypTa MykoOoTH MUKAOpIApU
ypTacuma perpecCHoH Ba KOPPEISIMUOH OOFIMKINK MaBXyH SKaHIUTHHA
Kypcatmu.  V3bekucToH  cyFypra Gosopumma yMymmil  CyFypTa
MyKO(OTIapy MUKIOPUHUHT OHp (on3ra OPTHIIH SUITH HIKA MAaXCYJIOT
muknopuHuHT 0,01 domznan 0,15 ponsraua oprummmra cabad 6ymamm.

MamnakaTuMu3 ~ CyFypra 0030pH  PHBOMNIJIAHMII — OOCKHYHIA
Oynranmmru cababmm cyrypra MyKO(OTIApHHHUHT OPTUIIN SUIMU WYKH
MaxCyJIOT XaXMUTa Ce3uwapiu Tabcup 3TMaiau. HOxopuma aiTiO
YTUITAaHU[CK, CYFypTa Xu3MmaTiapuaan (GoiigamaHuin aapaxacu
AXONIMHUHT JapOMaUIMIINK Japakacura, TypMyII LIAPOMTH, KacO-KOpH
Xamza Gup Hewa OMIIUIapra GoFTHK 6ymu6, Y36ekuctonaa Gy KypcaTkud
xanmi mnact papaxana. Iy ca®abmu MOJETHUHI WHIOHYWIH OYIHMIINHH
TabMHHJIAIl MaKCaAua SUIMM WYKH MaxXCyJlOT XaKMHHHHI CyFypTa

Xu3MaTiapuiaH  (GoiJaNaHWIl  Japaxacura — TaCHp  STUIIMHU
MOJIEIIAITHP UK.

Masbaymornapan  makmiantpumpaa  AMMuuEr - jemmumHm
CraTMCTMKAa  areHTIMTH  caliTura  MypokaaT  KWIMII  OpKajlu

maKuaHTupauK. CyFypTa MabIyMOTJIAPUHH 3Ca HHICKCIAp METOAUIAH
¢dolinanann® Tai€pramuk. XycycaH, yMyMHH CYFypTa XaKMHHH
3aHKUPCUMOH  Tap3na Oynu0 uukuO, cyHrpa xocun Oyiran
KUIMATIapHUHT HHQISALHS Aapa)kKacura HICOATHHN aHHKJIAIHK.
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3-KagBa ¢omsraga oprummra cab6abd Oymamum. VMM xaxmm Mamiakar

Mogen HaTH:RATAPH AXOIMCHHUHT TypMyII (hapoBOHINTHHY, HKTHCOMUETHUHT
Linear regression o
Tz 2 Tor SEr e e oG el S PHUBOXKIIAHTAHJINK JApaKaCHHH OCJITHIOBYM OHT MYXHM KYpCAaTKHY
edp g 1052 01 34m a 1027 [BEIES XHCOONIAHNO, YHUHI OPTHINM MHJUTHH CYFypTa OO30PHHHHI YCHIIMHA
mstan - 356 - RE 6107 e .
Constant 6848 6 -8n 0 & 610 parGarnantupany. 3epo, 2019 jinn 2 aBrycraa kaOyn kununra 4412-con
o depene g TS0 depenie T [pesunent Kapopuna 2022 HWWIHMHT CYHTUra Kajgap Cyrypra
R-squared 0983 Number of obs. 3 mykodoriapununr IMMuaaru ymymusaun 0,8 dousra erkasuin Bazudacu
Fotest 1203762 Prob>F 0.000 Genrwanras [11]
Alzike crit. (AIC) 3.541 Bayesian crit (BIC) 5813
o 0], " pe 5, *pe] Xynoca
Juccepraups WM JOWpacuaa OaxapuiaraH —3KOHOMETPUK
ins_g=96.76 +1.09 gdp_g MOJICJUTAIIITHPHIIl  aCHOCHAa OWp Hewya Takaud Xamaa XyJaocamap

TagKuKOTHMH3 HaTHXKacura Kypa, sUIM MYKH MaxXCyJIOTHHHT Oup — IWAKIUIAHTHPUIIIH:

¢omsra oprumm cyrypraHuHr 1,09 ¢omsra oprummra cabad Oymagu. Tankukor Harmxanapu ymymuil cyrypra Mykooriapu Ouian
MoJIeNHUHET HIIOHWIIIMITH TeTepOCKalacTIIMK Oyitmua Bpomr-Tlaram  SIMM  XaXMHHHHT  §CHIIM  Opacuia KOMHTETPAIMOH — OOFJaHMII
TECTH, aBTOKOppemsiuus Oyinuya JlypOuH-YOTCMH TecTH xamaa  MaBXyUIMTUHH KYpcaTay, KaMu CyFypTa MyKO(OTIapHHHHT, XyCyCaH
- YMyMHH CyFypTa coXacHmard MyKogpoTmapHuHr optumy SWMuHHT

OpPTHIIMIA XM3MaT KWIaJH, LIYHUHTAEK SUIMM HMYKH  MAaxcysloT
- - MUKJIOPUHUHI OPTHIIN OMIIaH CyFypTa XMU3MaTiapura OyiraH s3XTUEX XaM
i - - o6 6opanu. byHu Kyinaarinda n30X1aiiMi3: HKTHCOAUET TAPMOKIAPH,
TaJOMPKOPIIMK CYOBEKTIapH TOMOHMAH MIIIA0 YMKAPHITaH TOBap Ba
E = = KypcaTuiraH XU3MaTIap HATWKacula AaxOJHHUHT JapoMaIMIHIU
- omaau, TypMyil (HapOBOHIUIY SXIIMIAHAIM, OUPIaMYN HXTHEKIAPAAH

164 105 L vataes 108 107 KeWHHTH OXTUEKIAp KaTopu KeHrasau, Y3 XaéTu, CaJOMaTJIUTH,
OPTTHpraH >KaMFapMaJapHHH HYKOTHII XaB(M Ba ynapHH KadoiaTin
CaKJall, XUMOS KWIHMII BOCHTANapuaaH (OHITalaHUII HCTAard o3ara
KeJlaJy Xamza “Xap 9XTHMOoJIra KapIiy’ TaMOWMIIMTa aMaj KUITaH X0Jiia
MOJIUSABUH-CYFypTaBUi Xu3MatiapaaH ¢oiinananum Tanabu

mauladagd. JKaMusaTna ImakulaHrad Tajnabmapra jxaBoO OepyBun

9_-pacy. Moc KHifMaT.Tap SHIAH KOTIHKIAPHAAT ¥3apo GOFTHKTHTH
MYJITHKOJUIEHEApJIMKKa TeKIUpwiay. JlerepMuHamus Kod(hQUIMSHTH
0,98 ra TeHryIMry, CyrypTa TYJIOBIAPHUHI UM HYKU Maxcynorra 98
¢omsraga tavcup STHIIMHE Hpomanaiau. F test Oom rumoresaHu pax

KWINIIAMHU3 Y9yH Xakukui kuiMaTHuHr 1203,7 ra, sxrumormura 0000 CYFYpTa XM3MATIAPHHW TAKAMM OTHIN ODKATH MaMIakaT CyFypra

6030pHIa YcHINra SpUIIMIAAN Ba Yy PHBOXIAHTAHIUK Ba TapakKUET
napakacuHu HQOATOBYM MyXHM Kypcartkud, spHE SIUM  xaxmumga
TYFPUIAH-TYFPU aKC 3T IH.

Ilynunroek, ymymuit cyrypra mykodoTiapuHuHT Oup Qowusra
oprumu SIMMuwmnr 0,07 hor3 YCHIUTa TABCHP KUTHIIN AHHKIAHIN. Y3
YpHHUIA, UMY UYKU MaxCyJOTHUHT OUp (ou3ra OPTUILN YMYMHUH CYFypTa
MykodorTnapuauHr 1,09 domsra oprummHn kypcarau. Jlemak, aBBai
TabKUUIATAHUMH3IEK, MIUIMH CyFypTa OO30pHHH PUBOMJIAHTHPHIL,
s CYFypTa XH3MaTIapUHUHT aXO0JIX Ba TaOHPKOPIIHK CyObEKTIapura Kupuo
OOpHIIMHM  TabMUHJIAI ~ HKTHCOOMET  TApMOKJIAPHHUHI  JKajall
PHUBOXIIAHMIIN XaMIa axOJIH TypMyII (apOBOHIMIU Japakacura y3BHH
OOFIIHK.

Oynuiuy erapauaup. 95 ¢ous mmoHY OWiIaH MOJEN CTATHCTHK Xamua
MKTUCOIMH axamusaTra ora. t test kuiimatununr 34,7 ra Tenriuru 90 ¢pous
WIIOHY ~ OWIaH  OAapaMETPHHHT  CTATUCTHK  aXaMUSTIWIHUTHHA
TabMHUHJIAHAM. MOJEITHUHT MOC KMHMaT/Iapy KOJIAMKIap OwiaH y3apo
TOMOCKAJACT/IMINK [APTUHU Oa)KapHIINH MYXHM/IHUP.

BusuuHr QukpuMu3da, Ma3Kyp MOAeNga TreTepOCKeTacTIHINK
XYCYCHATH MaBXyJ[ 9Mac. UyHKH FOKOpUIary pacM/a KOJIUKIap Ba MOC
KuiiMatiiap §3apo TapKoOK JKOMaliraH.

Xo3upia  CyFypTa  COXaCHHM  JKajal  PHBOXIIAHTHPHUII
UKTHUCOAMETUMHU3HN TapKUOWi  y3rapTupuil Ba  JuBepcuduKanus
KUWINIIHE YyKypJIAIITUPHIL, aXONUHUHT XaéT CH(ATHHU OMIMPHIIHUHT
MyXHM OMWJI Ba WYHAIMOUIApUAAH OWpH TapuKacuma dbTUPOG
STUIIMOKJIA.

1z 14

25% CI

10-pacsm. MogensHHT 95 GoH3 HINOHY OPATHFH
SInmu WYKM  MaxCyJOTHHHI Oup ¢Qomsra OpTHIIN CyFypTa
xu3MaTinapugan Qoigananum gapaxacuHuHr 1,02 pomsman 1,15
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