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Maskyp Makoiana AyHEAArW SHI WUPUK Xa€r cyrypracu Oo3opiapuiaH Oupu Oynran Xuton
TaXpubacu ypraHwira, Y30eKHUCTOHAA Xa€T CYFYpPTaCHMHHMHI PUBOXJIAHUII HMCTUKOOJUIAPUHU
TabMHUHJIANI Makcaauaa Oy TaxpubalapHn MWUIMH 0o30paa Kyiwiam Oyiimda Xyrocanap

MIAKJUIAHTUPUITaH. XUTol1a XaéT CyFypTacu TAPMOFMHUHT MaMJIaKaT sUIIH MYKU MaXCyJIOTUIAru
YIIyLIH, ax0Jd XOH Oolura yprada Xaér CyFypTacu MyKoOTH, Xa€T CyFypTacu TAPMOFMHUHT
CyFypTa OM3HECHIAru yJIylIH Ba jKaxOH XaéT CyFypTacy 0030pHIaru yayIlH TaXIWI KHIUHTaH.
Xuroiia axoIMHUHT XaéT CyFypTacH MaxCy/JIOTJIApHHH COTHO OJIMIINra KyWIH TabCHP KHUITaH
acoCHi OMMIIIIAP TaJKUK STUIITaH.
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Kupum caBJ10, UKTUCO/M Ba OOIIKA HYyHaNuIUIapaa WHTErPALMSAHUHT Xap HUIN

Xaét cyrypracu OyTyH JyHENA aXONMHUHT MyJIKUH MaH(paaTiapuay ~ OPTHO  OopaérramiuruHM  Xucobra — ojcak, MMIUIMH  CyFypTa
XUMOS ~ KWIMII  XaMja MOJIUABHH pPEeXaJalITHPULIIHAHT acockil  OO30PUMM3HHMHI XaM XyJUIM Iy HYHAIMMIZA PUBOKIAHUII 3XTUMOIU
MexaHH3MIapuaaH Oupu cudarupa xusmar Kwiaau. JKaxoH cyrypra — MaBXyA.
603opuna 2022 ¥innna #inFuiran cyrypTta Mykodoraapu 6 782,2 mupa. Anabuérnap mapxu
JIOJUTapHNM TaIIKwi 3Tu6, mryHnaH 42,0 ponsu Xaér cyrypTacu TapMOFuTa Xurolima Xa€T CyFypTacd pUBOXJIAHHMIIMHUHT — y3Ura  XOcC

Tyrpu kenaau [8]. KomaBepca, Xaér CyFypTanoBUHIAPHUHT HHBECTULIHS
noprdemu xaxoH SVMHUHT acocmii KUCMHMHH Tamkwi staxd. Iy
JKUXATHOaH, Xa€T CyFypTIOBYMWIAD OHT WHPHK HHCTHTYLHOHAI
HMHBECTOpJIap KaTOPHUIra KHpaau.

Xaér cyFypTacHHUHI aHa INyHIall MyXHM aXaMISITHHH XucoOra
OJTaH XONZla, XOPWXKMI MamiakaTiap CyFypTa Ha30paTH OpraHjapy
MoJHsi OO30PHHHHT YIIOy CEerMEHTHra KaTTa 3bTHOOp KapaTMOKAaiap,
KyMIIafaH, Xa€T CyFypTacH YdyH WMTHE3NM MIApT-IIapoONTIap
ApaTHIMOK/a, Oy 3ca, JaBiaT MKTHMOUH CHECATHHM MCIOX, KHINITHHHT
9HI MyXHM BOCHTacH cudathaa yHIaH camapaid (oiigamaHuI
UMKOHMHM  Oepamu. IUlyHumHr yuyH Xam V36exkncronma  Xaér
CYFYpPTACHHHHI ~ XO3HPIH  XOJNAaTH Ba  YHHHT  PHBOXJIAHUII
HCTUKOOIapHHH JKaXOHa TapKUO TONTaH KU TOMA&TraH TeHCHIHsIap
KecuMuJa 6axoaMoK 3apyp.

Cyurrm  jmrupma  imn  wumga  kymwiab  pUBOXIIAHAETTaH
HMKTUCOMUETTAp XaéT CYFypTacH TapMOFMHMHI Ky4IM YCHINHTa TYBOX
Ooymuman. Xaér cyrypracura OyiraH TalaOHU YpraHWINTa KapaTHiIraH
TagKukoriap 1960 immiapaan Oepu kaTTa Y9pTHOOPHH TOPTTaH OyIica-za,
aKcapuAT TaOKUKOTIap Mamuakariapapo (Cross country) €ku aiiHaH
PMBOXIIAaHTaH MaMJIaKaTiiap CyFypTa OO30pNapHHH TaJKWK 3THIITA
Kapatwirad. XaéT cyrypracura OyiaraH TalaOHM IIaKJUIAHTHPYBYH
OMIJITAPHHHT MYpaKKaOIMTH Ba TypJid MaMIakaTiapAa YIapHUHT

¢dapriaHu  XaéT  CYFYpTacH  PUBOXKJIAHHIIMHUHT  XaJIKapo
aMaJMETUHUHT Y3Ura XOCIUTHHU KypcaTaiu.
Y306ekucronsa Xaét CyFYpPTaCHHHHT PHUBOKJIAHUII

WCTHKOOJUIAPUHY  TabMMHJIAII HyKTaW-Ha3apuJIaH XaET CyFypTach
TapaKKUETHHHHT JKaXOH WIFOP TaXpUOacHra >KHITHHA >bTHOOp OepHin
3apyp. Ly myHocabar OunaH, kaxoH XaéT cyrFypracu 0Oo3opHga Xai
KWIYBYM YpUHHU 3ramiab kenaérraH XUTOW TaxkpuOacura MypoxkaaT
KWIMIIHA Makcaara MyBoQuK nae6 Ownmuk. By ypuHma waskyp
MaMJIaKaTHUHT TaHIaAHUIIU Tacoauui 3Mac. Akcunua,
MaMJIaKaTHMH3HUHT XUTOH OMiaH TeorpauK >KHXATOaH SKUHIUTH,
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JKUXATIApUHM Ha3apuil Ba OMIMPHUK YpraHum anaduériapaa KeHr
Myxokama KuwiuHrad. JXKymmagan, XBaH Ba [a0 wimuit MIUTapHHU
Xutoiina xaér cyrypracu coxacuparn 1978 iHunmarn MKTHCOIMHA
UCIIOXOTIAP/IaH CYHT XaET CYFYPTaCHHUHT jKaall YCHIIHHH TyIIYHTHPHII
MaKcaji/a, yHra OyiraH TaJaOHWHT acOCHi OMHIUIADHHM YpTaHWIITa
Kapataunap [2]. YiapHHHT BakTIM KaTop MabayMOTIapH TaXJIHJIHATa
ACOCJIaHT'aH 3MIMPHK TAJKUKOTIAPH LIYHH KYpCaTAUKH, XUTOina Xaért
CYFypTacH MaxcyJIOTJIapUHH COTHO ONHIITA TabCHP KUITaH OMMILIAp —
WHCOHJIAPHHUHT MKTHCOMI XaB(CH3INIMHN IOKOPH Jlapaskara KyTapHII,
TapIMM  JApXKaCHHM  OLIMPUII Ba  IDKTHMOMHA  Ty3WIManapHH
y3rapTupumra KapatmiraH  MyBad)aKMSTIM MUKTHCOIHUI HCIOXOTIap
Ouman Gesocuta OormmK. bupok, Xwuroit 1990 iimmmapma roxopu
uHOIALMSHE  OOolIaH KedupraH Oyiacaga, MasKyp TaJKUKOT
WHQIAIMSHAAT Xa€T CYFypTacH WCTEBMONMTa CalOuii TabCHPUHH
AHUKJIaMaJIH.

XBaH Ba ['puHpOpI Y3napuHUHT TaAKUKOTIApUaa XUTOH, [ OHKOHT
Ba TaliBanga Xaér cyrypracH HCTEBMOJIMIA TabCHUp 3TYBUM aCOCHH
OMIJIIApHH, IIYHUHTTEK, Xap OUp XyIyana XaéT cyFypTacH OO30pHHHHT
y3ura Xoc XycycusTiaapuHu ypraumunap [3]. YiaapHUHT aHUKIAIIMya,
JIapOMaji, TAbJIMM Ba NKTHCOMMI YCUII XaéT CyFypTacura 0yiraH tagadra
HucOaTaH WKoOMi Tabcupra sra. Vikrumonii Ty3uiMa Ba 6urTa dapsana
cuécatu XaéT CyFypTacu HCTEbMOJIUra cajaluii TabCHp KypcaTaau. BUpok,
WKTHMOHWH XMMOs Ba HapX Xa€T cyrypracura OynraH tanabra HucOaTaH
aXaMHUSATIM TabCUPTa 3ra HMac. YMyMaH OJraHAa, XaéT CyFypTaCHHUHT
PHUBOXKIAHMIIN MaMJIAKaTHUHT MKTHCOIMI PHBOXKIAHMII Japaskacura
OOFJINK.

Xwuroifna xaér cyrypracura OynraH TamaOHM  OENTHIOBYH
OMMJUTAPHUHT MHKPO’KOHOMETPHK JalMUIApUHK TakauM straH 1llu Ba
Oomkanap [5] Taxymun  okapaéHuma  “XuToM Y XYKaluKIapu
napomamnapu”  noimxacn  (CHIP)  mabmymornmap — Tymmamunan
(dolimananamqunap. Hatwxkanap 1myHu KypcaTAMKH, WHCOH KalHMTaTIHMHU
XMMOSl KWIHII MOTHBM XaM, AKTHBJIAPHH TAaKCHMIAIl MOTHBH XaM
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Xwuroitna  xaér  cyrypracura OyiraH  TamaOHUHT  OLIMIIMHU
TYIIYHTUPHIIAA MYyXHM axaMmustra ora. byHnmaH Tamkapy, Maskyp
TaJKUKOTAA y4Ta OMIMPUK KOHYHUAT aHUWKIaHraH: (1) wuHCOH
KalUTaJIMHUHT JapoMajiapu Ba 0030p HOPT(EIMHUHT NapoMaJulapu
ypTacupara IKoOHI Koppemsius XaéT CyFypTacura OyiraH TamaOHH
kamaiitupagy; (2) yi XYKaIUTHHHHT XO3UPrH OOWIMIH  Xam,
KeJIaXKaKJard JapoMaad XaM Xa€T cyrypracura OyiraH TajmaOra srpu
UMUK TabCHp KypcaTtamu; (3) yil XY KaINKIAPUHHUHT FOKTHMOHH
AJIOKaJIApUHUHT KeHIJIUTH XaéT CyFypTacura OynraH Tanadra ce3unapin
TabCUp KypcaTaiu.

TagKuKOT MeTO0IOTUsICH

Maskyp MaxonaHu Taiéprnam xapaéHupaa JKaxon Oanxm (World
Bank), Mkrucomuii xaMKopJuK Ba Tapakkuér Tamkmiotd (Organisation
for Economic Co-operation and Development) Ba Cyrypra
Ha30paTYMIapHHUHT Xankapo accoumarwsicu (International Association
of Insurance Supervisors) TOMOHHIAH HALIP STHITaH HHILTHK XHCOOOTIap
MabJIyMOTIapuaaH poinananmirad. lIlyHuHT 1€k, MaKola MaB3yCcHra OuJ
onuMIap, TAAKUKOTYMIAp Ba MYTaXacCHCIAPHUHT XOPIKHI HMIMHI
JKypHaJUIapZia YOIl ATWIraH WIMUHM uuulapu ypraHwirad. Taakukor
WIIVHY aMajra OMMPUIIa KHECUH TaxXJIHI, TAKKOCTIAI, YMyMIIAIITHPHII
Ba TYPYXJIAIITHPHUIN, WIMHH MyIIOXaja KWIHIN, MAaHTUKWI (QUKpIamni,
CTATUCTHK TaXJIWJI KaOu WIMHUi MeToapaaH (oinanaHuiam.

Taxyu Ba HaTW>KaIap MyXOKaMacH

XuToil TakpubacH TaXJIWIM KYpCaTAWUKH, OyryHTHM KyHIa yHHHT
xa€r cyrypracu 0o030pH HuFHIraH Cyrypra MyKo(OTIapH XaXMH Ba
TY3WITaH CyFypTa IIapTHOMaJapd COHH OyHM4a JyHEHard SHI HHPHK
0o30pnapaaH Oupu XucoOJIaHA/AW, BaxXOJNAHKH, YTTHU3 Oeul i aBBaj
MaMlaKatTaa yMyMaH XaéT CyFypTacH MaBXya OyiaMaraH.

Xwuroiina Oomka coxamap KaOM CyFypTa COXacH XaM IOKOPH
cypbamiapia puBoxiaanMokaa. XKymnanan, 2017 finnna ymymuii cyrypra
6usHecu Oyitnua AKIlnaH keiinH DyHERArn MKKUHYM, XaT CYFypTacu
oyiimua asca, AKI Ba SnoHusmaH keiimH NyHENArW y4YWHYH HHUPUK
CyFypTa 6030pura ainaHu. 2020 itnnna Koponasupyc nanaeMusicu
cababnu qyHE MamiIaKaTIApUHUHT 70 dousuman opTHFHAa XaéT
CYFYPTaCHHUHI K€CKHH ITacaiiIN, ITyHUHTIEK, JKaXoH XaéT cyrypracu
0o3opuna ypraua 4,4 Qous macaiimmn KysaTwiaraH Oup maiiTaa,
Mamakataa xaér cyrypracuHuHr 2,8 ¢omsra yeumm XUTOWHU CyFypTa
MyKO(MOTIapu XaXMH OyHn4ya JyHEDAard MKKUHYM HHUPHK CYyFypTa
6o30pura aitantupau [7].

XaéT CyFypTacHHHU PUBOKIIAHTUPHII TaXKpUOACH XaKUa ram KeTca,
Xwurtoii, OupuHuM HaBOaTia, y¥3 Kynamu OwiaH JUKKATHU TOPTAIH.
Kymnanan, axomucu 14514 MwumMoHman optuk —O0ymmub, Oy
MaMJIaKaTHMH3 axXOMHCHIAaH KUPK UKKH OapaBap KyI. XUTOWHMHTI SUIIN
WYKM Maxcynotd 14,7 TpuinuoH poinmapaaH omau [7], Oy oca,
Vabekucronnan 254 Gapobap kym. Iy 6uwian Oupra, Xwuroii
HMKTUCOMUETH KYN HUUtap AaBoMuzaa 0apya acoCHii MaKpOMKTHCOIUH
Kypcatkuwiap Oyiinua Oapkapop Yculll cypbaTJapHHU HaMOWMII
9TMOKZA:

- ncu3nuk 4% napakazia CakJIaHIu;

- Hwuk uadsms gapaxacu 2,0 - 2,9%;

- XuroliHuHr Mwumit Bamortacu “roan”’HuHr AKII nommapura
HucOaTaH Kypcu Kyn Wwuiap aaBomMuaa Oapkapop Oyiamu0 kenMokzaa.
JeBanbBans 1,4%/1aH ommaiiu;

- AMMmuunr Hnmmk yeumu yprada 6,5% mm, 2020 dmnma aca
MaHJIeMUs TAbCUPHIa KapamaciaH, 2,5% HH Talkui 3Tau [9].

Maskyp MakpOMKTHCOAMN KYpCaTKUWIAPHUHT XaéT CYFypTacu
PUBOXKIAHMINNIA TAabCUPH TYPIHM SMIHMPHK Ba aMalHil TaJKUKOTIAp
OpKaJIi UCOOTIIaHTaH.

XHUTOMHHUHT 3 aXOIUCH y4yH IeHCHs Ba TMOOMI Macanmamapiaru
WKTUMOMN TabMHUHOT Tu3uMu 2010 iiunapra Kagap AaBIaTHUHT TYIIHK
kadonarura Tasarad. Wm GepyBumnapHuHr Mabnarmapu (Wi Xakd
(donaumaH axparMmanap) XucoOMIaH INaKJUTaHTUpWiIrad —Qoummap
TeHcHsITa YHKKaH (ykapomap napomaguHuHr 60-80 ¢dom3uuu (MeHcus
&ira eTryHra Kajap oJiraH AapoMaJiu/iaH KeJauO YuKu0) TabMHHIIAIIN Ba
THOOMH xapaxatnapHuHT 50 QomsuHM IaBmar XUcOOMIOAaH KOILIAIIN
kepak 3au. Ammo, 1980 iwmrapia Mamiakataa aMaira OLIMPUITaH
“TYFUITHLUIAPHY YeKnam’” cuécaT KeWHHIH HIiiap/ia axoiu KaTiaMuia
TICHCHOHEpIIap CaIMOFUHUHT ommmura onu6 xennu. Komasepca, Typin
mporsosnapra kypa, 2050 #iunra 6opud, XnuToit aXOIMCHHHUHT y4IaH Oup
KHCMHUHH 65 €m Ba yHOAH KaTTalap TAIIKMI OTHION AHUKIAHTH.
AMmannary meHcusi TAbMUHOTH TH3MMH 3Ca, AaBIaTHUHT Oy Oopamaru
MaXOYpUATIApHHH KOIUIai oiMaian. M GepyBUMIApHHHT WIN XaKd
(onaura HucOaTaH 10k 65-70%raua ycau. IleHcHOHEpIapHUHT MOTHSABHIA
aXBOJM Ba TYpMyIIl JapaKaCHHH KYyTapHIl Macalacd YJIapHHUHT
¢dap3anmapn Ba HaOupanapd TOMOHHMIAH TabMHHJIAHWIIMHU Hynra
KYHMII y4yH “TYFUIIMINTA YEKJIOBIAap HU ONMMO Tauuiam, y3 HaBOaTHIa,
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JIABJIATHUHT XOMHJIAIOPJIHK, TYFHII Ba AeKPET Haakatapy OuaaH OOFINK
XapakaTIapHHH KyIaiiTHpHO 1000pap .

2010 iwmmapna MamiakaTaa XaéT CYFypTACHHH KECKHH HCIOX
KWIMIITa XaMjia axolid y4yH ICHCHs Ba THOOMH €paaM KypcaTHIIHH
TalIKWI KWINIIIA XyCycHil TamraO0yclapHH parOaTiIaHTHPHINTa Kapop
ke, [IlyHUHTIeK, COJTMK TU3UMHU KailTa KypuO YMKWIIH, OyHIa XaéT
CYFypTacH KOMIIaHMsUIapH OMp KaTop CONMKIApIaH 0307 KHWIMHIH Ba
coMMK IOKM Kamaiftupunan. Vm GepyBumiap XaMm ¥3 XOIUMIIAPHHHHT
NEHCHSI CYFYPTaCHHM pHUBOXJIAHTUPHIIA KaTTa MMTHE3NIapra ora
oymuuau. CyrypranoBumnap (GaolHsaTHHH XHCOOTa OJMII Ba Ha30patr
KWINII TU3HMH HCIIOX, KWIMHAN. Maskyp 4opa-TafOupiap HaTWKacuna,
XaéT CyFypTacHHHUHT Xap iunu yprada 17-20 ¢ous ycummra Spummimm.
JlaBmaT MOHONONMACHZArH CyFypra ©0030pM  XyCycuil  Cyrypra
KOMITaHMSUIApH Xucobura (aol puBoxiIaHa Oomutagu. JlaBmar cyrypra
KOMITaHMSUTAPUHUHT 6030p yaymmu 77 ¢ousnan 26 ¢ousrada kamaiau .
Byrynru  kynna Xutoil  cyrypra 0o3opuzpa  Xaér  cyrypracu
MaxCyJlOTIapuHH Wirapu cypaérran 91 nmaH opTHK XaéT cyrypracu
KOMITaHHSUIAPH (pAONHUST IOPUTAIH.

Cyrypra 6030pu Xwurtoit Xank Pecmybnukacunuar “Cyrypra
taomusatu TyFpucuna’tu Konynu 6mnan taptudra comuHaay. XXPHuHT
Xap Oup IMPOBHHCHSCH MYCTAaKWI paBUIIIA XyRyIAuil CyFypTa 0030pHHH
TapTiOra CoJIMII, IIYHUHTACK, Y3 Xyayauna MaxOypuilt cyrypra
TypIapUHU JKOPHH OSTHII BaKONaTUra dra, OMPOK acocuil TapTHOra
coryBun opraH XuToil baHk (aomustu Ba cyFypTaHM TapTHOTa COJHMII
Komuccusicu (China Banking and Insurance Regulatory Commission -
CBIRC) xucobmanamu. CBIRC cyFypTa TalIKWIOTIApH, BOCHUTAYMIIAP,
Iy JKymJIaJaH, areHmIap, OpoKepiap Ba aBapHsi KOMHCCApJIapHHHHT
cyrypTa (haonuaTHHU Xama Oapya THXOpAT ONepalusIapuHu TapTHOra
conazau.

XuToiiga cyrypra coxacu XaéT CyFypTacu Ba yMyMHil CyFypTa
TapMoKJapura 0ynuHaau. baxTcus xoaucanapiad UXTUEPUI CyFypTaal
Ba THOOWH CyFypTaHHM Xap HKKala TapMOKIAard KOMIIAHWSIIAp amara
OLIMPHIIN MYMKHH. XaéT CYFypTacH KOMIAHVSUIAPHHUHT YIIOY MKKATA
TapMoKJaru yaymu 84 ¢GbousHH, Xa€T CyFypTacH TapMOFHHHHI CyFypTa
6o3opuaaru yimymm 3ca 53,0 ¢pousHu Tamkua Kunaam [7].

Xuroii  Xxaér cyrypracu 0030pH CyFypTa KWIJHPYBUHIIAp
MaH(}aaTIapuHU XUMOSI KWIMIIHUHT KY4IM 4opajiapy OuiaH axpaiud
TypaJ. by  cyrypranoBumnmapHuHr  Oajamapu  XucoOumaH

MoJMsIIaIITHpUIaaurad Maxcyc (GoHz opKali amMalira OUpHIHO, TYIO0B
KOOWJIMSATH NacaiiraH CyFypTa KOMIAHMSUIAPUHHUHT MaKOypHUATIApUHU
KOILTAII y9yH aKTUBJIAPH eTapiu OyIMaranaa yHU KadoaaTiaian.

MamnakaTaa Xaé€r CyFypTacH MaxCyJIOTIapHHH COTHII acoCaH
OaHKJap Ba areHT (areHTIMK)JIap TOMOHMIAH amalra OLIMPHJIAH.
Bankiap Oup Mapranmuk cyrypTa Oajnauid skamrapu0 Oopuiiagura
TOJIMCITAPHHU COTUINTA UXTHCOCTAMTaH 0Ymo, ypTada cyFypTa MyKO(QOTH
48 wmunr AKII pommapHu  Tamkuin  3Tagd.  Xa€ér  CyFypracu
MOJIUCIAPHHUHT MaBXyIJIUIU OaHK KpeOUTIapUHU PACMUHANAITHPUINTA
Ba OMpXKayap opKaM KMMMATJIH KOFO3JIap CaBIOCH/A MIITUPOK 3THIITA
UMKOH Oepajy. AreHTiap (TaXMUHaH 3 MUJUIMOH KHIIK) Ba areHTIUKIap
(1,8 MUHT TAIIKWIOT) WMIUIMK JaBpUH CyFypTa Oagajuid IOJHCIApHU
COTHIITA WXTHCOCHAmTaH Oymo, Ypraua mykodor 1,1 mmar AKHI
JIOJUTApHHY TAIIKIII Ta (1.

Xuroiiaa  cyFypra  MyHoca0aTiaapuHM — TapTHOra  CONyBYH
KOHYHUMIIMKKA acocaH, XafT CyFypTacH IIapTHOMAacH CyFypTa
MYAJATUHUHT JacTIa0KU UKKM HUIUa TyraTWIraH TaKgUp/a, TyJIaHraH
CYFypTa MyKOGOTIapH CyFypTaJOBUMHHHI XapakaTIapuHH Xucobra
ONTaH XOIIJIa, ACTIIA0KM MKKM WHINAH CYHT TYraTWITaH Takaupla 3ca,
TYJIUK KalTapuiaaau.

Xaér cyrypracH  TapMOFMHMHI  MaMJIakaT  SUIMH ~ WYKU
Maxcylnotunaru yiaymu 2,4 ¢GOHM3HH, axold OKOH Oommra TYFpu
KenaauraH yprada xa€r cyrypracu mykodoru 241 AKII nomnapunu,
XaéT CyFypTacu TApMOFUHUHT CYFypTa Ou3Hecuaaru yiaymu 53,0 housHu,
XKaxon xaér cyrypracu 6osopuaary ymymmw 3ca, 12,4 dhownsHn Tamkua
kwiaau [7]. CyHru yH inn naBomuia Xaér cyrypracu MyKoGOTIapHHUHT
SAMMparu yaymu yprada 2,0 Gpous, ymymuii cyrypTa MyKO(OTIAQPUHUHT
yIym sca, yprada 1,7 pous atpoduna Tedpanran (1-pacm).
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MyKoQoTaapauaar STHMVIary yIyud TeETeNnusac’.

ByHnra, cyFypTagoBUMIApHHUHI CyFypTa IIOJIHCIAPUHH I03Ma-103
COTHII ypHUTA PaKaMIl KaHAJUIAPHU TE3KOPIHMK OWIaH KEHI JXOPHil
STUIIM Ba CYFypTa XUMOSCH aXOJMHMHI Tanabjapura sSXIIMPOK MOC
KeNaJuraH sHTH CyFypTa MaxCyJOTIapUHU HIUIA0 YHKWIMIIN OpKaId
OPUIIMITaH.

Xutoit  xaér  cyrypracu  kommnaHusuiapu  KoponaBupyc
MaHIESMHUSICHHUHT TabCUPH OWJIaH OOFJIMK MKTHCOIMHA MHKHpo3iu 2020
Wimira MonusiBUH Oapkapop Xonataa kupuO Oopau. MacanaH, Xaér
CYFyPTacCH KOMIIAHHSUIAPHHHUHT YpTaya TYJIOB KOOWIHSITH KOOI PUIIHEHTH
2019 #nnpa 2,35 (€xu 235%)HM TaWIKWI 3THO, TYJIOB KOOWJIHUSTHUHUHT
Menépuil napaxacu (1,0 xkoadoumuent ékun 100 %)ra HucOaraH aH4a
Katra [6].

XuToil XyKkymMaTH Xa€T CyFypTracH TapMOFMHH Kelrycuzaa sHajia
SpKUHIAITHpHUII yuyH 2019 finnga akuusiopiIvK KarnuTaauaa XOpHKui
KalUTaJIHUHT yITymuHd 51 ¢dousraya ommpuiira pyxcar 6epau. Xuron
Bank ¢paommsaty Ba cyrypranu taptubra comumm Komuccusicn 2020 innga
XaéT CyFypTacH KOMIIAaHMSUIADH YCTaB  KalWTaINAa  XOPWKUH
KalUTAJIHUHT yJyluura HucOaran 6apya YeKJIOBJIapHHU OO0 TalUIAIluHN
TacIUKJIaraH.

2020 innHuHT Qepan oitnga Xuroit bank daonusaTy Ba cyrypTaHu
taptubra comum  Komuccusicu  TOMOHMAAH — Xa€T — CyFypracu
MaxCyJIOTJIApHHUHT HapXHHH IIAK/UIAHTHPUII Ba Tapu] CTaBKaIAPUHU
Oenruant Oyiuda sTHTH akTyap KOHAaiap sipaTHiIIi.

XuTOi XYKyMaTMHHMHI KEIT'YCH pEeXalapu YCHII CypbaTIapuHH
cakiad KOJNHWII Ba sHAJA JKaTAJUIAITHPHINTa KapaTwiraH Oymub, xaér
cyrypracuauar SIMMparn ynymmeu 5 ¢ownsra, axomum KoH Oommra
ypraua mykodotau 561 AKII mosapura eTKasuil pexKanaliTHPUITAH.
Bynnait ycumHM TabMUHNAWAWTaH CyFypTa OO30PHHHHT  acOCHIii
CErMEHTIapU KyWHIaru WKTHMOHHN CYFypTa TypJapH OYIUIIN MyMKHH:
MeHCUsl pexanapu, UXTuépuii TMOOMH cyrypra, Munulad YMKapUIIIArd
OaxTcu3 XoamcamapiaH CyFypTajail, WIICH3IIMKAAH CyFypTajall.
Hlynunraex, XuTolina XaéT CyFypTaCHHHHT SHa1a PUBOKIIAHUIINTA aCOC
O6ymyBun oMm/LIap cudaTHia CyFypTa areHTIApUHUHI MUKIOPUH Ba
cudar JKUXATHaH KymalWmmra, CONMK HMTHE3NApH Ba  yJIapHHHT

TabCHPYAHINTMHA  ONIMPWINTa,  CyFypTa  Ou3Hecura  axOopoT
TEXHOJNOTHSUIAPHHHE KEHT >Kopui sThmra (MHTepHeT opKaau COTHIL,
TelneaH ieppaiTHHT), CyFypTa 6030pUHUHT nipopeccroHan

WINTHPOKYMIIAPH YCTHIAH CyFypTa Ha30paTHHM SHaja Ky4aiTHPHINTA Ba
coxara XOpIKHH WHBECTHIMSIAPHU KEHT ka0 KHJIMILITa KaTTa YbTHOOp
KapaTHIMOKJIA.

Kyiinna cyrypra mykodormapn Oyinda JyHEHWHT SHT HHPHK
CYFypTa KOMIAHMSUIApM  TapKuOMra KHpraH XaéT CyFypTacu
KOMITaHUAIAPU TYFPUCHIATH MAbITyMOT KEITHPUITaH (2-)kajiBai).

2-%ajBal  MabIyMOTIApMHMHT  Kypcatnmmmua, 2019  imnma
TYIUIaHTaH CyFypTa Mykodotiapu Oyinua nynémaru TOII-25 cyrypra
KOMITaHMSICHHUHT TapKHOMIa 5 Tach XaéT CyFypTacura TeTHILH 0o,
ynapHuHr 4 Tacu Ocu€ mumHTakacuaa (myHman 2 Tacu SlmoHmsiza)
skoinamras. [llyHuHraex, yrrad itunra HucOaTan ycuin cypbatu (akat
China Life Insurance (Group) (7,5 ¢ous) Ba Company Life Insurance
Corporation of India (12,4 dous) cyrypra KoMmaHHsUIapu/a Ky3aTHITaH.
Xaér cyrypracu KOMIaHWsUTapuHuHr ymymuii penkunrgaru (TOII-25)
YpHH acocaH TYPTHHYM OCIUIMKKA TYFPH Kela Iu.

Xynoca Ba Takiudap

PakoOaT KypallMHUHI KECKUHJAIIYBH Ba pPHUBOXIAHAETTaH
MaMJIaKaTJIAPHUHT MKTHCOJAMIT SKCNAHCHSCH INapOUTHIA JKaXOH XaéT
cyrypracu 0o30pHaa ¥3 TO3HIMSACHHHM cakigab KoJraH Ba XarTo

References:

16

MycTaxkamiuaérran XUTOHHUHI —TaXpubacuIaH V36exucron YUyH
caOOoKJIapHU Kyiuaaru xymnocanap opkaiau udoaanam MyMKHH:

1. Xwuroiina 3aMOHaBUI MONMABUM WMHBECTHLMS BOCHUTAJIApU
UKTHCOIMH PHUBOXIIAHI'AH MaMJIaKaTIaplarkieK TaKOMUIUIAIIMAraHIUT |
ca0aliu, axoliM TEKAMKOPJIMKKA MKTHCOIMN XaB(CU3IUKKA SPUILIHUIIT
MexaHu3Mu cubathaa Kapaumuiaap, jKaMmFapHiira MOWwna Oyiamumap.
Xaér cyrypTacH COXaCHHHHI DPHUBOMNJIAHHIIM OWIIAH, >KaMFapHIIHH
CYFypTa MaxcCyJIOTIapy OMIaH aIMalITHPHUILI UMKOHHUATH a0 Oyiiau.

2. Vbxrtumouit Ba memorpadMk OMIJUIAD aXOJUHUHI CyFypTara
Oynran MyHocabaTHra TabCHp KWK, KHIUIOK XYKalUTH CEKTOpU
Xwutoiina OaHUIMK HyKTau-Ha3apHIaH MyXUM poJjl YilHaca Xam, WIuiad
YUKApUII Ba XU3MAaT KYpCaTUII COXAJApUHUHI YCHUIIM YHHHI OYTYH
UKTUCOAMETAATH axaMUATHHM macaitupau. Kumnmiok xyrkanurumax

2-:KaaBa
Jynénnnr 38T iiupuk (Ton-25) cyFypTa KOMIAHAAJIADH PEHKHHTHIATH Xa€T
CYFYPTACH KOMOAHHAJIAPH XaKHAA MABJIYMOT!
(PenkuHr 2021 fniru cyrypra MyKo(OTIapHra acocIaHamIL).

" CyrypTa VTran iimara
PeHKHHT- Xaér cyrypracu
. Jdasaat MyKodoTIapH, HECOaTa®
1ard ¥pHH KOMIAHHSAIADH "
MJH. T0A1apAa | Yrapam, %Ja
4 China Life Insurance Xurroit 977449 7,52
(Group) Company
Nippon Life Insurance
15 ibpo Lig fsurance Snom 521128 6,75
Company,
17 Life Insurance XHHEIICToR 504911 1242
Corporation of India
Dai-ichi Life Holdings, ~
19 T SInoHIs 45314.1 -8,58
Inc.
22 MetLife. Inc. AKIIT 422350 3,66
caHoaTJIalras JKaMMSITra yruu, 1IaxapiaapHUHT HMKTHUCOIUI
PUBOXJIQHMIII ~ MapKa3ura aiJIaHMIIM, AaxXOJMHMHI  KHIUIOKJIapJaH

maxapiapra Ky4u0 YTHIIN KeHI MUKECHa ypOaHU3aIMsra OO KemH.
Hatmxana, xaér cyrypracura 0yiras tanal ce3uapiu Japaxajia OLIIH.

3. Uktuconuii Tapakkuér 6miaH ypOaHM3aMAHUHT YCUIIH GoJanap
COHMHHM KaMaiTupau. By, axomu xapwnkna (pap3aHiiapaaH) onagurad
aHbAHABUHM MKTUCOAMH EPIAMHUHI MaHOACH Ba KYJAMHUHHU Y3rapTUPAM.
Harmwxkana, ora-oHanap KapyiIHK YOFHUa IEHCHSHUHI €Tapiu OyIMaraH
KUCMHMHM $ITOHA (pap3aHIuiaH OJMII MMKOHHUSTH Kamaiimu, Oy oca,
YJIAPHUHT NIEHCUS dXTHEKIAPHHY TYIUK KOHIUPHUII MaKcaauga KyyumMda
IIEHCHS CYFypTacHura TaJlaOHHU OIIHPIH.

4. Xaér cyrypracu MCTEbMOJIM aXOJIMHHMHI peall JAapoMajjiapura
WxoOHii OOFIMK Ba Oy CTAaTUCTUK XKUXATIAH aXaMUsATIUM. AMMO, XuToina
apoMajl Japajkacd TNacTIMIM Ba XyIy[Jap ypracujard HKTHCOIUN
PUBOMJIAHUII [apaKaCUHUHT KECKUH Y3rapuiiuMra Kapamail, CYHITH
HurupMa ¥ MobaifHuIa NKTHCOUETHIHT Te3 CyphaTiap OWaH YCHIIH
aXOJNMHU Xa€T CyFypTacH MaxCyJOTJIApHHH COTHO OJMINTa YHZIAIia
MYXHUM poJ YiHaIH.

5. VpraHunran SMIHpHK TaAKHKOTIAPHHHT HATHOKATAPH UIYHH
Kypcatanuky, HHOIAUMS Ba XaéT CYFypTacH HUCTEbMOJIM YypTacujaa
CTATUCTHUK J>KUXATAaH Xed KaHaail camOuil OOFIMKIMK MaBXyl dMac.
Xwuroiina nHQIIUS IOKOpH OyIraH AaBpia YHUHI XaéT CyFypTacura
canOuil TabCHp KypcaTraHM TYFpUCHIA Xe4 KaHjai Janusiap
tonmwMagd. by Xomat akabnaHapiM SMac, YyHKH, OOIIKA TaJKUKOTIAp
XaM HMHQIDIIUSHUHT XaT CcyFypracura CalOHil TabCHPH MaBXyX
smacnuruau kypearran (Heiimans, 1969; Kaprumn Ba Tpokcens, 1979).

6. Xwuroiina MabIyM OHp JaBp TabiINM Japakacd IAacT OyiraH
Oynca-na, WKTUCOOMH WCIOXOTIApAaH CYHI TablIUM JapaKaCHHU
SXIIMIANIIA KaTTa I0TyKIapra 3puiiay. TasiuM gapakaCHHUHT OyHaai
KyTapumnmy XaéT CyFypTaCHHHMHI DOJMHM SXIIUPOK aHIJIAINTa Ba
TyuryHumra onub kenau, Oy 3ca, Xaér cyrFypracura OyiraH TanaOHU
omupau
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