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Annotatsiya: Ushbu maqolada tijorat banklarida muammoli kreditlarni erta aniglash va monitoring gilish mexanizmlarini takomillashtirish masalalari tadqiq etilgan.
Tadgigotning dolzarbligi O'zbekiston bank tizimida kredit portfeli hajmining tez sur'atlarda o'sib borayotganligi ammo amaldagi tartibga soluvchi baholash
mezonlarining kredit tavakkalchiligining haqigiy darajasini to'liq aks ettirmasligi bilan izohlanadi. Magolaning magsadi muammoli kreditlarni aniglashning amaldagi
tartibga solish va institutsional mexanizmlarini tahlil gilish, ularning kamchiliklarini aniglash hamda ko'p bosgichli erta ogohlantirish tizimini takomillashtirish bo'yicha
ilmiy asoslangan takliflar ishlab chigishdan iborat. Tadgigotda normativ-huqugiy tahlil, statistik-igtisodiy tahlil, giyosiy tahlil va SWOT-tahlil elementlaridan
foydalanilgan. Tahlil natijalari shuni ko'rsatdiki, 2025-yil boshiga rasmiy tartibga solish ma'lumotlariga ko'ra muammoli kreditlar ulushi taxminan 4 foizni tashkil etgan
bo'lsa-da, xalgaro moliyaviy hisobot standartlari (IFRS 9) asosidagi baholashda bu ko'rsatkich 10 foizga yaqin, nazorat toifasidagi (substandart) kreditlar ulushi esa 16,5
foizga yetgan. Bu farq amaldagi monitoring tizimining muammoli kreditlarni yetarlicha erta aniglay olmasligidan dalolat beradi. Magolada uch bosgichli
(mikroprudensial, makroprudensial va institutsional) erta ogohlantirish indikatorlari tizimini joriy etish, IFRS 9 asosidagi kutilayotgan kredit yo'qgotishlari modelini
nazorat hisobotlari bilan chuqurroq uyg'unlashtirish hamda banklararo kredit ma'lumotlari almashinuvi tizimini takomillashtirish bo'yicha takliflar ishlab chigilgan.
Natijalar O'zbekiston bank tizimining bargarorligini mustahkamlashda va Markaziy bankning prudensial nazorat siyosatini takomillashtirishda amaliy ahamiyatga ega.
Kalit so‘zlar: muammoli kreditlar; erta ogohlantirish tizimi; kredit tavakkalchiligi; monitoring mexanizmlari; IFRS 9; prudensial nazorat; zaxiralar; bank bargarorligi.
Abstract: This article examines ways to improve mechanisms for the early detection and monitoring of problem loans in commercial banks. The relevance of the study
stems from the rapid growth of the loan portfolio in Uzbekistan's banking system, while the existing regulatory assessment criteria do not fully reflect the real level of
credit risk. The purpose of the article is to analyze the existing regulatory and institutional mechanisms for identifying problem loans, to determine their shortcomings,
and to develop scientifically grounded proposals for improving a multi-level early warning system. The study employs methods of legal-regulatory analysis, statistical-
economic analysis, comparative analysis, and elements of SWOT analysis. The results show that, as of early 2025, the share of problem loans under official regulatory
data was about 4 percent, while the assessment under IFRS 9 shows a level close to 10 percent, and the share of loans transferred to the watch (substandard) category
reached 16.5 percent. This gap indicates that the current monitoring system is not yet able to detect problem loans sufficiently early. The article develops proposals
for introducing a three-tier (micro-prudential, macro-prudential, and institutional) early warning indicator system, more deeply integrating the IFRS 9 expected credit
loss model with supervisory reporting, and improving the system of inter-bank credit information exchange. The findings have practical significance for strengthening
the stability of Uzbekistan's banking system and improving the Central Bank's prudential supervision policy.

Keywords: problem loans; early warning system; credit risk; monitoring mechanisms; IFRS 9; prudential supervision; loan-loss provisions; bank stability.
AGCTpaKTHbI: B fJaHHOM cTaTbe WcCnedyloTcA BOMPOCHI COBEPLIEHCTBOBAHMA MEXaHW3MOB PAHHEro BbiABAEHMA M MOHUTOPWMHra NPo6AeMHbIX KpeawuToB B
KOoMMepyYeckux 6aHKax. AKTyanbHOCTb UCCAe0BaHUA 06YCA0BAEHA TEM, YTO KPeAUTHbIN NopTdenb 6aHKOBCKOM cucTembl Y36eKucTaHa pacTéT BbICTPbIMM TEMNamu,
TOrAaa Kak AeicTBylolmne pPeryaTopHbie KPUTEPUM OLEHKMU He B MONHOW Mepe OTpaKaloT peasibHblii YPOBEHb KPeAMTHOTO pucka. Lienblo cTaTbn ABNAETCA aHanu3
[LEMCTBYIOLMX PEryATOPHbIX U MHCTUTYLMOHANbHbIX MEXaHW3MOB BbifiBNeHUA NPOB6AeMHbIX KpPeauToB, onpefesneHWe UX HeAOCTaTKOB M pa3paboTKa HaydHo
060CHOBaHHbBIX MPEA/IONKEHNIA MO COBEPLUEHCTBOBAHWIO MHOTOYPOBHEBO CUCTEMbI PAHHETO NpeaynpeXAeHNa. B nccnefoBaHUM NPUMEHEHbI METOAbI HOPMAaTUBHO-
NpaBOBOro aHanW3a, CTAaTUCTUKO-IKOHOMMUYECKOTO aHanu3a, CPaBHUTENbHOrO aHanu3a M anemeHToB SWOT-aHanu3a. PedynbTaThl aHanW3a Mokasasu, Yto no
COCTOAHMIO Ha Havano 2025 roAa JoNA NPOBNEMHbIX KPeAnToB Mo 0GULMANbHBIM PETYIATOPHLIM AaHHBIM COCTAB/IA/NA OKOO 4 MPOLIEHTOB, TOTAA KaK OLEHKa no
craHgapTy MC®O 9 nokasbiBaeT ypoBeHb, 6An3KuiA K 10 NpoLeHTam, a AONA KPeaUTOB, NepeBesEHHbIX B KaTeroputo HabatogeHua (cybctaHaap THbIX), Aocturna 16,5
npoueHTa. [JaHHbI1 pPa3pblB CBUAETE/ILCTBYET O HEA0CTAaTOYHOM CNOCOBHOCTM AENCTBYIOLLEN CUCTEMbI MOHUTOPUHIA CBOEBPEMEHHO BbIABAATL NPO6/EMHbIE KpeaUTbI.
B cratbe paspaboTaHbl NpeasioKEeHWA MO BHEAPEHUIO TPEXYPOBHEBOW (MUKpONPYAEHUMANbHOW, MAKpPONPYAEHUWANbHON WM WHCTUTYLIMOHANBHOW) CUCTEMbI
MHAMKATOPOB PaHHEro npeaynpexaeHvs, 6onee rayGoKoNM MHTErpaLmmu MOAENN OXKMAAEMbIX KPeAWTHbIX notepb MCPO 9 ¢ Haa30pPHOM OTYETHOCTBIO, a TaKkKe
COBEPLUEHCTBOBAHMIO CUCTEMbI 0BMEHA KpeauTHOM MHopmaumei mexay 6aHkamu. PesynbTaTbl MMEIOT NPaKTUYECKOe 3Ha4YeHWe ANA YKpPenaeHus yCcToMYMBOCTM
6aHKOBCKOI cUCTEMbI Y36EKMCTaHa U COBEPLUEHCTBOBaHMUA NPYAEHLMaibHOM HAaA30pHOM NOAUTUKM LieHTpanbHoro 6aHka.

KnioueBble cnoBa: Npo6iemHble KpeauTbl; CUCTEMA PaHHEro NPeaynpeXAeHNUA; KPeAUTHbIA PUCK; MeXaHU3Mbl MOHUTOPUHIA; MCPO 9; npyaeHUMaNbHbIM HaA30p;
pesepBbl; YCTOWYMBOCTb BaHKa.
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Kirish (Beexenne/Introduction).

Bank kreditlari real igtisodiyotni moliyalashtirishning asosiy
manbalaridan biri bo'lib, ishlab chigarish, xizmat ko'rsatish va
tadbirkorlik faoliyatining kengayishini ta'minlaydi. Shu bilan birga,
kredit faoliyati o'z tabiatiga ko'ra yuqgori tavakkalchilik bilan bog'liq
bo'lib, kredit portfeli sifatining pasayishi nafagat alohida bankning, balki
butun moliyaviy tizimning bargarorligiga tahdid solishi mumkin. Xalgaro
amaliyot shuni ko'rsatadiki, moliyaviy ingirozlarning aksariyati aynan
muammoli kreditlarning o'z vagtida aniglanmasligi va ularga nisbatan

kechiktirilgan choralar ko'rilishi natijasida chuqurlashadi. Shu sababli
kredit tavakkalchiligini erta bosgichda aniglash va uzluksiz monitoring
gilish tizimlari zamonaviy bank nazorati va risk-menejmentining
markaziy vazifalaridan biriga aylangan.

So'nggi yillarda O'zbekiston bank tizimida kreditlash faoliyati jadal
sur'atlarda kengaymogqda. Tijorat banklarining investitsion kreditlash
portfeli 20172024 yillar oralig'ida 22 trillion so'mdan 320 trillion
so'mdan ortiq darajaga yetgan, umumiy kredit portfeli esa 2024 yil
yakuniga kelib 533,1 trillion so'mni tashkil etdi. Bunday tezkor o'sish, bir
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tomondan, igtisodiyotni kreditlash bilan ta'minlash imkoniyatlarini
kengaytirsa, ikkinchi tomondan, kredit sifatini nazorat qilish tizimlariga
nisbatan yuqori talablarni keltirib chigaradi.

Markaziy bank ma'lumotlariga ko'ra, 2025-yil 1-yanvar holatiga
mamlakat tijorat banklaridagi muammoli kreditlar (NPL) hajmi 21 trillion
185 milliard so'mga, ya'ni umumiy portfelning taxminan 4 foiziga yetgan.
Shundan davlat ulushi mavjud banklarga 14 trillion 344 milliard so'm,
boshga banklarga esa 6 trillion 841 milliard so'm to'g'ri keladi. Bupoq
banklar kesimidagi dinamika bir xil emas: masalan, "Xalgq banki"
muammoli kreditlar ulushini yil davomida 7,6 foizdan 4,2 foizgacha,
yani deyarli ikki barobar kamaytirgan bo'lsa, "Ipoteka bank" va
"Kapitalbank"da NPL hajmi mos ravishda 1 trillion 844 milliard va 1
trillion 61 milliard so'mga oshgan. Bunday keskin farglar bankmzapning
ichki monitoring va erta aniglash tizimlari sifati o'rtasida sezilarli tafovut
mavjudligidan dalolat beradi.

Muammoning yanada dolzarbligini ko'rsatuvchi muhim jihat
shundaki, muammoli kreditlarni baholashning turli metodologiyalari
tubdan fargli natijalar bermoqda. Xalgaro reyting agentligi Fitch Ratings
baholariga ko'ra, rasmiy tartibga soluvchi ma'lumotlar bo'yicha NPL
nishati 2024 yil oxirida taxminan 4 foizni tashkil etgan bo'lsa-da, xalgaro
moliyaviy hisobot standarti IFRS 9 (Stage 3) asosida baholanganda bu
ko'rsatkich taxminan 10 foizga, ya'ni rasmiy ko'rsatkichdan deyarli ikki
barobar yuqori darajaga yetadi. Bundan tashgari, Jahon banki tomonidan
o'tkazilgan moliyaviy sektorni baholash dasturi (FSAP) doirasida 2024-
yil avgust holatiga nazorat (substandart) toifasiga o'tkazilgan kreditlar
ulushi 16,5 foizni tashkil etgani, umumiy muammoli aktivlar hajmi esa
2023-yil dekabr holatiga 111 trillion so'mga yetib, oldingi davrga
nisbatan 75 trillion so'mga o'sgani aniglangan. Shu bilan birga,
shakllantirilgan zaxiralar muammoli kreditlarning atigi 30,2 foizinigina
qoplaydi, bu esa banklarning kutilmagan yo'qotishlarni qoplash salohiyati
cheklanganligidan dalolat beradi.

Yuqorida keltirilgan ragamlar orasidagi farg, birinchi navbatda,
amaldagi tartibga soluvchi baholash mezonlarining orgaga garab
(backward-looking) xarakterga ega ekanligi, ya'ni kredit allagachon
muddati o'tgan yoki to'lovlar to'xtagandan keyingina "muammoli" toifaga
o'tkazilishi bilan izohlanadi. Bunday yondashuv kredit tavakkalchiligini
yetarlicha erta bosgichda aniglash imkonini bermaydi va bank rahbariyati
hamda nazorat organlariga tuzatuvchi choralarni o'z vagtida ko'rish uchun
zarur bo'lgan vaqt zaxirasini gisqartiradi.

Shuni alohida ta'kidlash lozimki, Markaziy bank tomonidan so'nggi
yillarda kredit tavakkalchiligini boshgarish tizimini takomillashtirishga
garatilgan bir gator muhim islohotlar amalga oshirilmogda — jumladan,
tijorat banklarini IFRS standartlariga o'tkazish, umumiy tavakkalchilikka
asoslangan nazorat (GRBS) metodologiyasini bosgichma-bosgich joriy
etish va kreditlash jarayoniga oid tartib-qoidalarni yangilash. Biroq bu
islohotlarning erta aniglash va monitoring funksiyalarini ganchalik
samarali ta'minlayotgani, ularning kuchli va zaif tomonlari, shuningdek
keyingi takomillashtirish yo'nalishlari ilmiy jihatdan yetarlicha chuqur
tahlil gilinmagan.

Yuqoridagilardan kelib chigib, ushbu tadgiqotning magsadi
O'zbekiston tijorat banklarida muammoli kreditlarni erta aniglash va
monitoring gilishning amaldagi mexanizmlarini tahlil gilish, ularning
kamchiliklarini aniglash hamda kredit tavakkalchiligini erta bosgichda
aniglashga  xizmat  qgiluvchi, xalgaro tajribaga  asoslangan
takomillashtirilgan mexanizmlar majmuini ishlab chigishdan iborat.
Tadgiqotning vazifalari quyidagilardan iborat: muammoli kreditlarni erta
aniglash nazariyasi va uslubiyotining asosiy yondashuvlarini
tizimlashtirish; O'zbekistonda amaldagi tartibga soluvchi va institutsional
mexanizmlarni inventarizatsiya qilish; turli metodologiyalar (rasmiy
tartibga solish va IFRS 9) bo'yicha baholangan ko'rsatkichlar o'rtasidagi
tafovutlarni tahlil gilish; hamda ko'p bosgichli erta ogohlantirish tizimini
shakllantirish bo'yicha takliflar ishlab chigish. Tadgigotning obyekti
O'zbekiston  Respublikasi tijorat banklari va ularning kredit
tavakkalchiligini boshqarish tizimi, predmeti esa muammoli kreditlarni
erta aniglash va monitoring qilishga garatilgan mexanizmlar, metodlar va
instrumentlardir.

Mavzuga oid adabiyotlar tahlili (O630p siuTeparypsi/Literature
review).

Kredit tavakkalchiligini baholash va muammoli kreditlarni erta
aniglash masalalari moliya nazariyasining eng chuqur o'rganilgan
yo'nalishlaridan biri hisoblanadi. Nazariy asoslarning shakllanishida
axborot assimetriyasi nazariyasi muhim o'rin tutadi: unga ko'ra kredit
beruvchi va garz oluvchi o'rtasidagi axborot nomutanosibligi "noto'g'ri
tanlov" va "halol bo'lmagan xatti-harakat" muammolarini Keltirib
chigaradi, natijada bank hatto rasmiy ko'rsatkichlar gonigarli bo'lgan
taqdirda ham qgarz oluvchining hagigiy moliyaviy holatini to'liq bila
olmaydi. Ushbu nazariy asos kredit tavakkalchiligini nafagat moliyaviy
ko'rsatkichlar, balki xulg-atvor va bilvosita signallar orgali ham baholash
zarurligini asoslab beradi.

Kredit tavakkalchiligini migdoriy baholashning klassik uslubiy
asoslaridan biri korxona garz majburiyatlarining narxlanishiga oid
struktura modeli bo'lib, unda default (to'lovga qodir emaslik) ehtimoli
korxona aktivlari giymatining majburiyatlar hajmidan pastga tushish
ehtimoli sifatida talgin gilinadi. Bu model kredit tavakkalchiligini
korxonaning bozor giymati dinamikasi bilan bog'lab, keyingi davrda
ishlab chigilgan ko'plab default-ehtimolini baholash (PD) modellariga
asos bo'lib xizmat qildi. Amaliy yo'nalishda esa ko'p omilli diskriminant
tahlilga asoslangan bankrotlikni bashorat gilish modeli keng targalgan
bo'lib, u moliyaviy koeffitsientlar (aylanma mablag'lar, rentabellik,
moliyaviy richag va boshgalar) asosida yagona integral ko'rsatkichni
hisoblash orgali korxonaning bankrotlikka moyilligini baholaydi. Ushbu
model hozirgi kunda ham modifikatsiyalangan ko'rinishlarda bank
amaliyotida go'llanilmoqda.

Bank nazorati amaliyotida keng targalgan CAMELS reytingi tizimi
(kapital yetarliligi, aktivlar sifati, boshqaruv sifati, daromadlilik, likvidlik
va bozor tavakkalchiligiga sezuvchanlik) bankning umumiy moliyaviy
salomatligini kompleks baholash imkonini beradi va ko'plab mamlakatlar
markaziy banklari tomonidan nazorat metodologiyasining asosi sifatida
qgo'llaniladi. Bazel qo'mitasining kredit tavakkalchiligi va kapital
yetarliligiga oid tavsiyalari, xususan Bazel 1l va Bazel Il standartlari,
bank tizimida risklarga asoslangan Kkapital talablarini shakllantirishda
muhim rol o'ynadi. Ushbu standartlar doirasida ishlab chigilgan
kutilayotgan kredit yo'qotishlari (Expected Credit Loss, ECL) modeli,
xalgaro moliyaviy hisobot standarti IFRS 9ga kiritilgan bo'lib, u orgaga
garab emas, balki istigbolga yo'naltirilgan (forward-looking) tarzda kredit
yo'qotishlarini bashorat gilish imkonini beradi. Xalgaro tadgigotlarda
ta'’kidlanishicha, IFRS 9ning ECL modeli igtisodiy pasayish davrlarida
zaxiralarning "siklga garshi" (countercyclical) shakllanishini ta'minlashi
mumkin bo'lsa-da, uning amaliy qo'llanilishi murakkab bashoratli
modellarni talab qiladi va ba'zi banklar uchun amalga oshirish bosgichida
jiddiy metodologik giyinchiliklar tug'diradi.

Xalgaro moliyaviy tashkilotlar — Bazel bank nazorati go'mitasi va
Moliyaviy bargarorlik instituti (FSI) — tomonidan e'lon gilingan tahliliy
materiallarda IFRS 9ga o'tishning amaliy jihatlari, jumladan zaxiralarni
bashorat gilish modellarining bargarorligi va ularni prudensial nazorat
magsadlarida  go'llash  masalalari  batafsil ~ yoritilgan.  So'nggi
tadgiqotlarda, shuningdek, igtisodiy ingiroz sharoitida IFRS 9
modellarining bargarorligi alohida sinovdan o'tkazilib, forward-looking
baholashning tartibga soluvchi ko'rsatkichlardan ganchalik oldinda
yurishi mumkinligi ko'rsatib berilgan.

O'zbekiston bank tizimi bo'yicha olib borilgan so'nggi tadgigotlarda
2016-2024 vyillar davomida Kkapital yetarliligi va tavakkalchilikni
boshgarish amaliyoti tahlil gilingan bo'lib, mamlakat tijorat banklarining
kapital yetarliligi koeffitsienti bargaror ravishda Bazel 111 talablaridan (8
foiz) yuqori, ya'ni 14-20 foiz oralig'ida saglanib kelinayotgani, ammo
daromadlilik ko'rsatkichlari (aktivlar va kapital rentabelligi) davriy
tebranishlarga ega ekanligi aniglangan. Boshqga tadgiqotlarda investitsion
kreditlash amaliyotida auditning o'rni tahlil gilinib, kutilayotgan kredit
yo'qgotishlarini bashorat qilish, garov giymatini baholash va kredit
tavakkalchiligini tasniflashga rioya qilish auditning asosiy yo'nalishlari
sifatida ko'rsatib o'tilgan, shuningdek rasmiy NPL ko'rsatkichlari bilan
gayta tuzilgan (restrukturizatsiya gilingan) kreditlar hajmi o'rtasidagi
tafovut alohida muammo sifatida gayd etilgan. Yana bir tadgigotda bank
tizimidagi likvidlik tavakkalchiligini boshgarish mexanizmlari tahlil
gilinib, aktivlar hajmi bo'yicha yugori kontsentratsiya (30 trillion so'mdan
ortiq aktivga ega banklar umumiy bank aktivlarining 70 foizini tashkil
etishi) tizimli tavakkalchilikni kuchaytiruvchi omil sifatida ko'rsatilgan.
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Xalgaro moliya institutlari — Xalgaro valyuta fondi va Jahon banki
— tomonidan 2025-yilda o'tkazilgan moliyaviy sektorni baholash dasturi
(FSAP) doirasida O'zbekiston bank tizimining tavakkalchilikni
boshqarish amaliyoti xalgaro standartlar bilan giyoslangan holda chuqur
tahlil gilindi. Ushbu tahlilda, xususan, davlat ulushidagi banklarda
yo'naltirilgan (direktiv) kreditlashning davom etayotgani, muammoli
aktivlar shaffofligining yetarli emasligi hamda konsolidatsiyalashgan
nazoratning to'liq joriy etilmaganligi asosiy institutsional zaifliklar
sifatida ko'rsatilgan.

Yuqorida keltirilgan adabiyotlar tahliliga yakun yasab, shuni
ta'kidlash mumkinki, kredit tavakkalchiligini baholashning nazariy-
uslubiy asoslari (struktura modellari, diskriminant tahlil, CAMELS,
Bazel/IFRS 9 ECL yondashuvi) xalgaro migyosda yetarlicha rivojlangan
bo'lsa-da, O'zbekiston sharoitida bu yondashuvlarni amaliy monitoring
tizimiga — xususan, ko'p bosgichli erta ogohlantirish indikatorlari
shaklida — integratsiyalashgan holda joriy etish masalalari hali yetarlicha
ilmiy tadqiq etilmagan. Aynan shu bo'shliq ushbu magqolaning ilmiy
yangiligini belgilaydi.

Tadgigotni amalga oshirishda foydalanilgan usullar (MeToast
/Methods).

Tadgigot metodologiyasi sifat va miqgdor tahlili usullarini
uyg'unlashtirgan kompleks yondashuvga asoslangan bo'lib, quyidagi
asosiy metodlardan foydalanildi.

Normativ-huqugiy tahlil usuli. O'zbekiston Respublikasi Markaziy
bankining aktivlar sifatini tasniflash va zaxira shakllantirish tartibiga oid
nizomi, IFRS ga o'tish to'g'risidagi Prezident farmoni, kreditlash tartib-
goidalariga oid so'nggi garorlar hamda bank tizimini isloh qilish
strategiyasi tizimli tahlil gilindi va ular asosida muammoli kreditlarni
aniglashga oid amaldagi mexanizmlar inventarizatsiya qgilindi.

Statistik-igtisodiy tahlil usuli. Markaziy bankning rasmiy statistik
ma'lumotlari, shuningdek xalgaro moliya institutlari (Xalgaro valyuta
fondi, Jahon banki, Fitch Ratings)ning O'zbekiston bank tizimiga
bag'ishlangan tahliliy hisobotlaridan foydalangan holda, kredit portfeli,
muammoli  kreditlar  hajmi, zaxiralar yetarliligi va kapital
ko'rsatkichlarining dinamikasi tahlil gilindi.

Qiyosiy tahlil usuli. Muammoli kreditlarni turli metodologiyalar —
rasmiy tartibga soluvchi mezonlar va xalgaro IFRS 9 standarti — bo'yicha
baholash natijalari o'zaro giyoslandi, bu esa amaldagi baholash tizimidagi
"aniglash bo'shlig'i"ni (recognition gap) miqgdoriy jihatdan ko'rsatish
imkonini berdi. Shuningdek, O'zbekistondagi amaldagi mexanizmlar
Bazel bank nazorati qo'mitasi tavsiyalari va yetakchi xalgaro amaliyot
bilan giyoslandi.

SWOT-tahlil elementlari. Amaldagi monitoring va erta aniglash
tizimining kuchli va zaif tomonlari, shuningdek uni takomillashtirishning
imkoniyat va tahdidlari tizimlashtirildi.

Erta ogohlantirish indikatorlarini konseptual tizimlashtirish usuli.
limiy adabiyotlar va xalgaro amaliyot tahlili asosida, kredit
tavakkalchiligining erta bosgichdagi signallarini uch darajaga ajratuvchi
konseptual asos ishlab chigildi: (1) mikroprudensial daraja — muayyan
garz oluvchi yoki kredit bo'yicha signallar (to'lov muddatining
kechiktirilishi bo'yicha migratsiya, kreditni gayta tuzish chastotasi, garov
giymatining pasayishi); (2) makroprudensial daraja — portfel va tarmoq
darajasidagi  signallar (tarmogq yoki mijozlar toifasi bo'yicha
kontsentratsiya, subsidiyalashgan va yo'naltirilgan kreditlash ulushi,
valyuta tavakkalchiligiga ta'sirchanlik); (3) institutsional daraja — bank
boshqaruvi sifatiga oid signallar (zaxiralar yetarliligi koeffitsienti,
aktivlar rentabelligi dinamikasi, ichki audit va risk-menejment tizimining
yetuklik darajasi). Ushbu uch bosgichli tizim keyingi bo'limlarda taklif
etilayotgan takomillashtirish choralarining uslubiy asosini tashkil etadi.

Tadgigotning axborot bazasini O'zbekiston Respublikasi Markaziy
bankining rasmiy statistik ma‘lumotlari (cbu.uz), qonun hujjatlari
ma'lumotlar bazasi (lex.uz), Xalgaro valyuta fondi va Jahon bankining
O'zbekiston bo'yicha moliyaviy sektorni baholash dasturi (FSAP)
hisobotlari (2025), Fitch Ratings tahliliy sharhlari, shuningdek mavzu
bo'yicha so'nggi ilmiy nashrlar tashkil etdi.

* Muallif ishlanmasi

Tadgigotning cheklovi sifatida shuni ta'kidlash lozimki, muammoli
kreditlarning bank va kredit turlari kesimidagi to'liq mikro-darajadagi
(kredit dosyesi darajasidagi) ma'lumotlari ochig manbalarda mavjud
emas, shu sababli tahlil asosan agregatlashgan tizim darajasidagi
statistika hamda institutsional-huquqiy hujjatlar tahliliga tayanib olib
borildi. Shunga garamay, qo'llanilgan kompleks metodologiya erta
aniglash va monitoring mexanizmlarini takomillashtirish bo'yicha ilmiy
asoslangan xulosalar chigarish uchun yetarli asos yaratdi.

Tahlil va natijalarlar (Anaau3 u pe3yabTaTbl/Analysis and
rezults). Bank tizimida kredit portfeli va muammoli kreditlar
dinamikasi

O'zbekiston bank tizimida kreditlash faoliyati so'nggi vyillarda
bargaror yuqori sur'atlarda kengaymoqda: tijorat banklarining umumiy
kredit portfeli 2024-yil yakuniga kelib 533,1 trillion so'mni tashkil etdi.
Shu bilan birga, Markaziy bank ma'lumotlariga ko'ra, 2025-yil 1-yanvar
holatiga muammoli kreditlar (NPL) hajmi 21 trillion 185 milliard so'mga,
yani umumiy portfelning taxminan 4 foiziga yetdi. Ushbu
ko'rsatkichning banklar toifasi bo'yicha tagsimotida davlat ulushi mavjud
banklarga 14 trillion 344 milliard so'm (NPLning 68 foizga yagini),
boshga banklarga esa 6 trillion 841 milliard so'm to'g'ri keladi, bu esa
davlat ulushidagi banklarda kredit sifatini boshgarish masalasi alohida
dolzarbligini ko'rsatadi.

Banklar kesimidagi tahlil sezilarli heterogenlikni namoyon etadi.
""Xalq banki" 2024 yil davomida muammoli kreditlar hajmini 601 milliard
so'mga, ulushini esa 7,6 foizdan 4,2 foizga gisqartirishga erishgan, bu
monitoring va undirish tizimining nisbatan samarali ishlaganidan dalolat
beradi. Shu bilan birga, "Ipoteka bank"da NPL hajmi 1 trillion 844
milliard so'mga, "Kapitalbank"da esa 1 trillion 61 milliard so'mga oshgan;
davlat banklari orasida esa "Agrobank" (+832 milliard so'm),
"O'zsanoatqurilishbank™ (+561 milliard so'm) va "O'zmilliybank™ (+177
milliard so'm)da NPL eng jadal sur'atlarda o'sgan. Bunday farglar bir xil
makroigtisodiy sharoitda faoliyat yurituvchi banklarning ichki kredit
monitoringi va erta aniglash tizimlari sifati bo'yicha sezilarli tafovutga
ega ekanligini ko'rsatadi va bu, 0'z navbatida, yaxshi amaliyotlarni tizimli
ravishda targatish zaruratini keltirib chigaradi.

Turli metodologiyalar bo'yicha baholangan tavakkalchilik
darajasidagi farglar

Muammoli kreditlarni erta aniglash muammosining chuqurligini
ko'rsatuvchi eng muhim dalillardan biri turli metodologiyalar bo'yicha
olingan baholarning keskin farg gilishidir (1-rasm). Rasmiy tartibga
soluvchi ma'lumotlarga ko'ra, 2024-yil holatiga NPL nisbati taxminan 4,2
foizni tashkil etgan bo'lsa, xalgaro reyting agentligi Fitch Ratings
tomonidan xalgaro moliyaviy hisobot standarti IFRS 9 (Stage 3) asosida
o'tkazilgan baholashda bu ko'rsatkich taxminan 10 foizga, ya'ni deyarli
ikki barobar yuqori darajaga yetadi.

Turli metodol bahol

giya asosida li va xavf ostidagi

kreditlar ulushi (2034-in holatiga)
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Manba: Jahon banki va Fitch Ratings hisobotlari (2024-2025) asosida muallif tomonidan tuzilgan

1-rasm. Turli metodologiya asosida baholangan muammoli va

xavf ostidagi kreditlar ulushi (2024-yil holatiga, %)*
Bundan-da muhimi, Jahon banki tomonidan o'tkazilgan moliyaviy
sektorni baholash dasturi (FSAP) doirasida aniglanishicha, 2024-yil
avgust holatiga nazorat (substandart) toifasiga o'tkazilgan, ya'ni hali
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rasman "muammoli" deb tan olinmagan, ammo allagachon sifat pasayishi
belgilarini namoyon etayotgan kreditlar ulushi 16,5 foizga yetgan.
Boshgacha aytganda, rasmiy NPL ko'rsatkichi "muzliktog"'ning fagat
ustki gismini aks ettiradi, uning ostida IFRS 9 bo'yicha aniglangan
yashirin muammoli kreditlar, undan ham pastda esa hali substandart
toifaga o'tkazilgan, ammo faol nazorat talab etadigan kreditlarning ancha
katta hajmi yotibdi. Bu holat umumiy muammoli (distressed) aktivlar
hajmining 2023-yil dekabr holatiga 111 trillion so'mga yetgani va bu
ko'rsatkich oldingi davrga nisbatan 75 trillion so'mga o'sgani bilan ham
tasdiglanadi.

Yana bir muhim ko'rsatkich — shakllantirilgan zaxiralarning
muammoli kreditlarni qoplash darajasi. Jahon banki hisob-kitoblariga
ko'ra, 2024-yil avgust holatiga zaxiralar NPLning atigi 30,2 foizinigina
qoplaydi. Bu, agar aktivlar sifatiga nishatan gat'iyroq baholash o'tkazilsa,
banklarning kutilmagan yo'qotishlarni goplash uchun zaxira salohiyati
yetarli emasligini anglatadi va prudensial nazorat organlaridan alohida
diggat talab giladi.

Amaldagi tartibga soluvchi va institutsional mexanizmlar tahlili

Muammoli kreditlarni aniglash va nazorat qilishga qaratilgan
amaldagi asosiy tartibga soluvchi va institutsional mexanizmlarning
tizimli tahlili 1-jadvalda keltirilgan.

Xorijiy tajriba: erta ogohlantirish tizimlarini go'llash amaliyoti

Rivojlangan bank nazorati tizimiga ega davlatlar tajribasi shuni
ko'rsatadiki, muammoli kreditlarni erta aniglash samarali monitoring
tizimining markaziy elementi hisoblanadi. Bazel bank nazorati go'mitasi
tavsiyalariga ko'ra, banklar nafagat orgaga garab (tarixiy to'lov intizomi
asosida), balki istigholga yo'naltirilgan (forward-looking) ko'rsatkichlar
— masalan, moliyaviy koeffitsientlar dinamikasi, tarmoq darajasidagi
tendensiyalar va makroigtisodiy stsenariylarga sezuvchanlik — asosida
ham kredit tavakkalchiligini baholashi tavsiya etiladi. IFRS 9ning ECL
modeli aynan shunday yondashuvni institutsionallashtirishga xizmat
giladi, biroq xalgaro tajriba shuni ko'rsatadiki, ushbu modelning amaliy
samaradorligi ko'p jihatdan uning nazorat hisobotlari va bank ichki
qarorlar gabul qgilish  jarayonlariga ganchalik chuqur
integratsiyalashganiga bog'lig. Ayrim mamlakatlarda markaziy banklar
tomonidan barcha yirik banklar uchun majburiy erta ogohlantirish
skoring tizimlari joriy etilgan bo'lib, ular kredit portfeli bo'yicha
muntazam stress-testlar va ssenariy tahlillari bilan uyg'unlashtirilgan
holda ishlaydi.

O'zbekiston tajribasida GRBS metodologiyasining joriy etilishi
ushbu yo'nalishdagi muhim gadam hisoblanadi, biroq uning muammoli
kreditlarni erta aniglash funksiyasini to'liq bajarishi uchun barcha
banklarni gamrab olish, uni ichki risk-menejment tizimlari bilan
integratsiyalash hamda natijalarni tuzatuvchi choralar bilan bog'lash
zarur.

Aniglangan asosiy muammolar

O'tkazilgan tahlil natijasida muammoli kreditlarni erta aniglash va
monitoring qilish tizimidagi quyidagi asosiy muammolar aniglandi:
birinchidan, rasmiy tartibga soluvchi mezonlar va IFRS 9 bo'yicha
baholash o'rtasidagi sezilarli tafovut (taxminan ikki barobar), bu amaldagi
tizimning orgaga garab yo'naltirilganligidan dalolat beradi; ikkinchidan,
shakllantirilgan zaxiralarning muammoli kreditlarning atigi 30,2
foizinigina qoplashi, bu kutilmagan yo'qotishlarga nisbatan yetarli
bo'Imagan himoya darajasini ko'rsatadi; uchinchidan, GRBS kabi ilg'or
nazorat metodologiyalarining hali barcha banklarni gamrab olmaganligi;
to'rtinchidan, banklar kesimida kredit monitoringi sifati bo'yicha sezilarli
tafovutlarning mavjudligi va yaxshi amaliyotlarni tizimli targatish
mexanizmining yo'qligi; beshinchidan, muayyan kredit yoki garz oluvchi
darajasidagi ko'p omilli erta ogohlantirish signallarini birlashtiruvchi
yagona ragamlashtirilgan tizimning mavjud emasligi; oltinchidan, davlat
ulushidagi banklarda yo'naltirilgan (direktiv) kreditlash amaliyotining
davom etayotgani, bu kredit garorlari sifatini pasaytirishi mumkin.

Takomillashtirish yo'nalishlari

Yuqorida aniglangan muammolarni bartaraf etish uchun uch
bosgichli (mikroprudensial, makroprudensial va institutsional) erta
ogohlantirish tizimini yagona metodologik asosda birlashtirish va uni
ragamlashtirilgan monitoring platformasi orgali amaliyotga tatbiq etish

zarur. Ushbu tizim IFRS 9ning ECL modelini nazorat hisobotlari bilan
chuqurrog uyg'unlashtirishga, GRBS metodologiyasini barcha banklarga
tezroq joriy etishga hamda banklararo kredit ma'lumotlari almashinuvini
kengaytirishga asoslanishi lozim. Ushbu yo'nalishlar bo'yicha batafsil
takliflar tadgigotning xulosa va takliflar gismida keltirilgan.

Xulosa va takliflar (BeiBoas! u npenio:xenusi/Conclusion).

O'tkazilgan tadqiqot natijalariga asoslanib, quyidagi asosiy
xulosalarni  shakllantirish  mumkin. Birinchidan, O'zbekiston bank
tizimida kredit portfelining jadal o'sishi muammoli kreditlarni erta
aniglash va monitoring qilish tizimlariga nisbatan talablarni sezilarli
darajada oshirmogda. Ikkinchidan, amaldagi rasmiy tartibga soluvchi
baholash mezonlari kredit tavakkalchiligining haqigiy darajasini to'lig
aks ettirmaydi — IFRS 9 bo'yicha baholash rasmiy ko'rsatkichdan deyarli
ikki barobar yuqori natija bermoqgda, bu esa amaldagi tizimning orgaga
garab yo'naltirilganligidan dalolat beradi. Uchinchidan, banklar
kesimidagi sezilarli heterogenlik va shakllantirilgan zaxiralarning
nisbatan past yetarliligi (NPLning atigi 30,2 foizi) bank tizimining
kutilmagan yo'qotishlarga nisbatan zaifligini ko'rsatadi.

Yugoridagi xulosalardan kelib chiqib, tijorat banklarida muammoli
kreditlarni erta aniglash va monitoring gilish mexanizmlarini
takomillashtirish bo'yicha quyidagi takliflar ishlab chigildi:

1. Uch bosgichli erta ogohlantirish indikatorlari tizimini rasman joriy
etish. Mikroprudensial (kredit/qarz oluvchi darajasidagi to'lov
migratsiyasi, gayta tuzish chastotasi, garov giymati dinamikasi),
makroprudensial (tarmog kontsentratsiyasi, subsidiyalashgan kreditlar
ulushi, valyuta tavakkalchiligi) va institutsional (zaxira yetarliligi,
rentabellik dinamikasi, ichki nazorat yetukligi) darajalarni birlashtiruvchi
yagona metodologiyani Markaziy bank normativ hujjatlari darajasida
tasdiglash.

2. IFRS 9 ECL modelini nazorat hisobotlari bilan chuqurroq
uyg'unlashtirish. Banklarning ichki ECL baholarini muntazam ravishda
nazorat organlariga taqdim etish va ularni rasmiy NPL ko'rsatkichlari
bilan  giyoslab  boruvchi  “aniglash  bo'shligi"  monitoringini
institutsionallashtirish.

3. Zaxiralar yetarliligiga nisbatan minimal qoplash koeffitsientini
joriy etish. NPL bo'yicha zaxiralarning qoplash darajasi belgilangan
minimal chegaradan (masalan, 50-60 foizdan) past bo'lgan banklar uchun
qgo'shimcha kapital yoki tuzatuvchi chora talablarini o'rnatish.

4. GRBS metodologiyasini barcha tijorat banklariga tezlashtirilgan
tartibda joriy etish. Metodologiyani ichki risk-menejment tizimlari va erta
ogohlantirish indikatorlari bilan bevosita bog'lash, natijalar asosida har
bir bank uchun individual nazorat rejasini shakllantirish.

5. Banklararo va kredit byurosi darajasidagi ma'lumotlar
almashinuvini kengaytirish. Qarz oluvchining barcha banklardagi
umumiy kredit yukini real vaqt rejimida kuzatish imkonini beruvchi
markazlashtirilgan axborot tizimini takomillashtirish, bu ko'p bankdan bir
vaqtda kredit olish orgali yuzaga keladigan yashirin tavakkalchilikni
kamaytiradi.

6. Davlat ulushidagi banklarda yo'naltirilgan kreditlash amaliyotini
alohida monitoring ostiga olish. Direktiv tarzda ajratilgan kreditlar
bo'yicha alohida hisobot shakllarini joriy etish va ularning sifat
ko'rsatkichlarini tijorat asosidagi kreditlardan ajratib tahlil gilish.

7. Ragamlashtirilgan erta ogohlantirish monitoring platformasini
yaratish. Uch bosgichli indikatorlar tizimini avtomatik yig'uvchi, signal
chegaralari (threshold) buzilganda bank rahbariyati va nazorat organlarini
ogohlantiruvchi ragamli tizimni ishlab chigish va joriy etish.

8. Bank xodimlari va nazorat organlari xodimlarining malakasini
oshirish. IFRS 9 ECL modellashtirish, stress-testlar o'tkazish va erta
ogohlantirish signallarini talgin gilish bo'yicha muntazam malaka
oshirish dasturlarini tashkil etish.

Yuqorida keltirilgan takliflarning amalga oshirilishi, bir tomondan,
muammoli kreditlarni yanada erta bosgichda aniglash imkonini bersa,
ikkinchi tomondan, O'zbekiston bank tizimining umumiy bargarorligini
mustahkamlashga, kapital va zaxiralarning yetarliligini oshirishga hamda
Markaziy bankning prudensial nazorat siyosatini xalgaro standartlarga
yanada yaginlashtirishga xizmat giladi. Kelgusi tadgiqotlarda taklif
etilgan uch bosgichli indikatorlar tizimini bank darajasidagi mikro-
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ma'lumotlar asosida miqdoriy jihatdan sinovdan o'tkazish va uning
bashorat gilish anigligini baholash dolzarb yo'nalish bo'lib golmogda.
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