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Annotatsiya: Ushbu maqolada tijorat banklarida foiz stavkalari riskini boshqgarish amaliyotini takomillashtirishning nazariy va amaliy jihatlari tahlil gilinadi. Jahon moliya
bozorlaridagi foiz stavkalarining o‘zgaruvchanligi, inflyatsiya jarayonlari va makroigtisodiy noanigliklar bank faoliyatiga sezilarli ta’sir ko‘rsatmoqda. Shu nuqtai nazardan
garaganda, foiz stavkalari risklarini samarali boshgarish banklarning moliyaviy bargarorligini ta’'minlashning muhim omili hisoblanadi. Tadgiqotda foiz stavkalari riskini
boshgarishning zamonaviy usullari, jumladan, GAP tahlili, muddat tahlili va lotin moliyaviy vositalardan foydalanish imkoniyatlari ko‘rib chigildi. Shuningdek,
O‘zbekiston tijorat banklarida mavjud boshgaruv tizimi tahlil gilinib, uni takomillashtirish bo‘yicha amaliy taklif va tavsiyalar ishlab chiqildi. Tadgigot natijalari banklarda
risklarni boshgarish tizimini mustahkamlash, aktiv va passivlarni uyg‘unlashtirish, foiz stavkalari risklarini minimallashtirishga garatilgan strategiyalarni ishlab chigishda
katta ahamiyatga ega.

Kalit so‘zlar: foiz stavkasi riski, tijorat banklari, risklarni boshqarish, foiz stavkasi, GAP tahlili, muddati, aktiv va passivlarni boshqgarish, moliyaviy barqarorlik, derivativlar,
bank tizimi

Abstract: This article analyzes the theoretical and practical aspects of improving the practice of managing interest rate risk in commercial banks. The volatility of
interest rates in global financial markets, inflation processes, and macroeconomic uncertainties have a significant impact on banking activities. From this perspective,
effective management of interest rate risks is an important factor in ensuring the financial stability of banks. The study considered modern methods of managing
interest rate risk, including GAP analysis, duration analysis, and the possibility of using derivative financial instruments. The existing management system in commercial
banks of Uzbekistan was also analyzed and practical proposals and recommendations were developed for its improvement. The results of the study are of great
importance in developing strategies aimed at strengthening the risk management system in banks, harmonizing assets and liabilities, and minimizing interest rate risks.
Keywords: interest rate risk, commercial banks, risk management, interest rate, GAP analysis, maturity, asset and liability management, financial stability, derivatives,
banking system

AGCTPaKTHbIA: B JaHHOI cTaTbe aHA/NM3MUPYIOTCA TEOPETUYECKME W NPAKTUYECKUE acMeKTbl COBEPLIEHCTBOBAHUA MPAKTUKM YNPaBAEHWUA MPOLEHTHbIM PUCKOM B
KOMMepYeCKMX 6aHKax. BONAaTMNBbHOCTb MPOLEHTHbIX CTAaBOK HAa MWPOBbIX (GUHAHCOBbLIX PbIHKAX, WHOGAALMOHHbIE MPOLECChl M  MaKPOSKOHOMMYECKas
HeonpeAeNeHHOCTb OKa3blBalOT CyLLECTBEHHOE BUAHWE Ha GaHKOBCKYIO AeATeNbHOCTb. C 3TOM TOUKM 3peHus, IGPeKTUBHOE yNpaBieHWe NPoLe HTHBIMU PUCKaMK
ABNAETCA BaXKHbIM GaKTOPOM obecneyeHns GpUHAHCOBOW CTabuNbHOCTM GaHKOB. B Uccnef0BaHMM PacCMOTPEHbI COBPEMEHHbIE METOZbI YNIPABAEHWUA MPOLEHTHbIM
PUCKOM, BK/IOYaA aHasu3 pa3pbiBOB, aHaNU3 ALOPALMM U BO3MOMHOCTb MCMO/Ib30BAHWUA MPOW3BOAHBIX GUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB. TaKe NpoaHanu3upoBaHa
CYLLECTBYIOWAA CUCTEMA YMNpaBNAeHWA B KOMMepYeckux 6aHkax Y3bekuctaHa M paspaboTaHbl MpaKTUYECKUMe MNPeAoKeHUAs U peKoMeHAauuu no ee
COBEpLUEHCTBOBaHMIO. Pe3ynbTaTbl UCCIEA0BaHUA UMEIOT 6oNbluioe 3HaueHue AnA pPa3paboTKW CTpaTeruid, Hanpae/NeHHbIX Ha YKpernaeHue CUCTEMbI YrnpaBieHus
puckamu B 6aHKax, rapMOHM3aLIMI0 aKTUBOB M MAaCCMBOB U MUHUMM3ALLMIO MPOLLEHTHbBIX PUCKOB.

KntoueBble c10Ba: NPOLIEHTHbIN PUCK, KOMMepYeckue 6aHKK, ynpaBaeHe pUckamu, NPOLEHTHAA CTaBKa, aHaU3 Pa3pbiBOB, CPOK MOralleHus, ynpaBaeH1e akTUBamm
1 naccuBamu, GUHaHCOBaA CTabUAbHOCTb, NPOU3BOAHbIE GUHAHCOBbIE UHCTPYMEHTbI, GaHKOBCKas cucTema.
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Kirish (Beexenne/Introduction).

Hozirgi global igtisodiy sharoitda moliya bozorlarining yugqori
volatilligi, inflyatsiya sur’atlarining beqarorligi, markaziy banklar
tomonidan olib borilayotgan pul-kredit siyosatidagi o‘zgarishlar bevosita
tijorat banklari faoliyatiga ta’sir ko‘rsatmoqda. Xususan, foiz stavkalari
dinamikasining keskin o‘zgarishi banklar uchun muhim moliyaviy risk —
foiz stavkalari tavakkalchiligini yuzaga keltiradi. Bu, 0'z navbatida,
banklarning rentabelligi, likvidligi va umumiy moliyaviy bargarorligiga
salbiy ta'sir ko'rsatishi mumkin.

Foiz stavkasi riski - foiz stavkalarining o'zgarishi natijasida bankning
foiz daromadlari yoki xarajatlarida yuzaga kelishi mumkin bo'lgan
yo'qotishlar bilan bog'liq bo'lgan xavf turi. Riskning bu turi bank aktivlari
va passivlarini to'lash muddatlarining mos kelmasligi, gayta baholash
davrlarining farqi, bozor konyunkturasining o'zgarishi bilan chambarchas
bog'liqdir. Shu bois tijorat banklari faoliyatida foiz tavakkalchiligini
boshqgarishning samarali tizimini shakllantirish dolzarb vazifalardan
biridir.

Keyingi yillarda O‘zbekiston bank tizimida keng ko‘lamli islohotlar
amalga oshirildi. Xususan, banklarning kapitallashuv darajasini oshirish,

xalqaro moliya standartlariga o‘tish, raqobat muhitini mustahkamlash
chora-tadbirlari faol amalga oshirilmoqda. Bu jarayonda risklarni
boshgarish, jumladan, foiz stavkasi risklarini baholash va nazorat gilish
mexanizmlarini takomillashtirish alohida ahamiyatga ega.

Shu bilan birga, amaliyotda ko‘pgina tijorat banklarida foiz
stavkalari riskini boshqarish tizimi yetarli darajada ishlab chigilmagan,
zamonaviy moliyaviy vositalardan foydalanish darajasi past, tahliliy
usullar cheklangan. Bu banklarning tashqi iqtisodiy zarbalarga
bargarorligini pasaytiradi.

Ushbu tadgiqotning magsadi tijorat banklarida foiz risklarini
boshgarish amaliyotini tahlil gilish, mavjud muammolarni aniglash va uni
takomillashtirishning ustuvor yo‘nalishlarini ishlab chigishdan iborat.
Shu magsadda tadgiqotda zamonaviy iqtisodiy tahlil usullari, giyosiy
tahlil va tizimli yondashuvdan foydalanildi.
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1-jadval
Tijorat banklarida foiz risklarining farglari

Kredit riski Bozor riski

Kontragent yoki mijozlar tomonidan Bozordagi noqulay o'zgarishlar,
masalan: foiz stavkalari,

valyuta kurslari yoki aksiyalar

majburiyatlaming bajarilmasligi,

toliq yoki o'z vagtida bajarilmasligi

giymatining o'zgarishi

Operatsion risk Likvidlik riski

Itk jarayontaming yetark Moliyaviy aktivlar va majburiyatiar

darajada yo'lga qo'yilmaganligi o'rtasidagi nomutanosiblik, muddati

yoki noto'g'ri tashkil etilganligi kelgan toloviarni bajarishda

giyinchiliklar, kutilmagan ehtiyojlar
va moliyaviy majburiyatlar

Obro* riski Huquagiy risk
Qonunlarning buzilishi, huqugiy
xatolar, gonunchilikdagi
kamchiliklar yoki tartibga

Salbiy jamoatchilik fikri

H S @

natijasida mijozlar ishonchidan

ayrilish
solishdagi nomukammaliiklar

Mavzuga oid adabiyotlar tahlili (O630p Juteparypsi/Literature
review).

Tijorat banklarida foiz xavflarini boshgarish masalasi bank
faoliyatining moliyaviy barqarorligi va daromadliligini ta’minlashning
muhim yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. Foiz xavfi, avvalo, bozor foiz
stavkalarining o‘zgarishi natijasida bankning sof foiz daromadi, aktivlari
va majburiyatlari giymatiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi bilan bog‘liq. Mazkur
yo‘nalishdagi nazariy va amaliy tadgiqotlarda foiz xavfini aniqlash,
baholash, monitoring gilish hamda uni kamaytirish mexanizmlariga
alohida e’tibor garatilgan.

F.S. Mishkin tomonidan bank faoliyati va moliya bozorlari bo‘yicha
olib borilgan tadqiqotlarda foiz stavkalarining o‘zgarishi bank aktivlari
va majburiyatlari qiymatiga bevosita ta’sir qilishi asoslab berilgan.
Muallif banklarning foiz stavkasi riskiga duchor bo‘lishini aktiv va
passivlarning muddatlari hamda foiz stavkalariga sezgirligi bilan
bog‘laydi [4]. Ushbu yondashuv tijorat banklarida foiz xavfini
boshgarishda aktiv va passivlarni muvofiglashtirish  zarurligini
ko‘rsatadi.

A. Saunders va M.M. Cornett tadgiqotlarida moliyaviy institutlarda
risklarni boshqarishning kompleks mexanizmlari yoritilib, foiz xavfini
boshgarishda Asset-Liability Management (ALM) tizimining ahamiyati
ta’kidlangan. Mualliflar foiz stavkalarining o‘zgarishini muntazam
monitoring gilish, aktiv va majburiyatlarning foiz sezgirligini baholash
hamda turli stress-testlardan foydalanishni samarali boshgaruv vositalari
sifatida ko‘rsatadilar [5]. Bu yondashuv O‘zbekiston tijorat banklarida
foiz xavfini boshqarish tizimini takomillashtirish uchun ham muhim
nazariy asos bo‘lib xizmat qiladi.

J.C. Hull foiz xavfini boshgarishda zamonaviy risk-menejment
vositalariga, xususan, Value at Risk (VaR), stress-test, ssenariy tahlili va
derivativlardan foydalanishga katta e’tibor qaratadi. Uning fikricha,
banklar foiz stavkalaridagi kutilmagan o‘zgarishlarning nafagat joriy
daromadga, balki kapital yetarliligiga ham ta’sirini oldindan baholashi
lozim [6]. Mazkur yondashuv tijorat banklarida foiz xavfini fagat yuzaga
kelgandan keyin emas, balki oldindan prognoz gilish va profilaktik
boshqarish zarurligini ko‘rsatadi.

P.S. Rose va S.C. Hudgins bank menejmenti bo‘yicha tadqiqotlarida
foiz xavfini boshgarishda bankning foizga sezgir aktivlari va
majburiyatlari o‘rtasidagi muvozanatni ta’minlash masalasini alohida
ko‘rib chiqadilar. Ularning tadgiqotlarida GAP tahlili, muddatlar
bo‘yicha aktiv va passivlarni taqqoslash hamda foiz marjasini monitoring
qilish bank risklarini kamaytirishning asosiy usullari sifatida ko‘rsatilgan
[7].

Basel Committee on Banking Supervision tomonidan ishlab
chigilgan “Principles for the Management and Supervision of Interest
Rate Risk” tamoyillarida banklarda foiz stavkasi riskini boshqarishning
institutsional va nazorat mexanizmlari belgilangan. Ushbu hujjatda foiz
xavfini aniqlash, o‘lchash, monitoring qilish va nazorat qilish bo‘yicha
samarali tizim yaratish, bank rahbariyatining risklarni boshqarishdagi
mas’uliyatini kuchaytirish hamda stress-testlardan foydalanish zarurligi

gayd etilgan [3]. Mazkur tamoyillar tijorat banklarida foiz xavfini
boshgarishning xalgaro standartlarini shakllantirishda muhim ahamiyatga
ega.

F.J. Fabozzi moliyaviy bozorlar va obligatsiyalar bilan bog‘liq
tadgiqotlarida foiz stavkalari o‘zgarishining qimmatli qog‘ozlar qiymati
va daromadliligiga ta’sirini tahlil gilgan. Uning yondashuvi banklarning
investitsion portfeli bilan bog‘liq foiz xavflarini boshgarishda
obligatsiyalarning muddati, duration ko‘rsatkichi va foiz stavkalarining
o‘zgarishiga sezgirligini hisobga olish muhimligini ko‘rsatadi [8].

Oc¢zbekistonda tijorat banklarining foiz siyosati va risklarini
boshgarish masalalari ham mahalliy tadgigotchilar tomonidan
o‘rganilgan. R. Tojiev va A. Abdullaev bank biznesining nazariy va
amaliy jihatlarini yoritib, tijorat banklarining kredit va depozit
operatsiyalarida foiz stavkalarini shakllantirish, bank daromadlarini
oshirish hamda moliyaviy barqarorlikni ta’minlash masalalariga e’tibor
qaratadilar [12]. Sh. Shodmonov va U. G‘ofurovning iqtisodiyot
nazariyasiga oid tadgiqotlari esa foiz stavkasining igtisodiy mohiyati va
moliya bozoridagi rolini tushunish uchun nazariy asos yaratadi [13].

N. Karimov O‘zbekiston tijorat banklarida risklarni boshqarish
masalalarini o‘rganib, bank faoliyatida risklarni aniqlash va baholash
tizimini takomillashtirish zarurligini ta’kidlaydi [14]. Ushbu tadqiqotlar
mahalliy bank sektorida risklarni boshqarishning o‘ziga xos jihatlarini
aniqlash va foiz xavfini kamaytirish bo‘yicha amaliy mexanizmlarni
ishlab chigishda muhim ahamiyatga ega.

Oc¢zbekiston Respublikasi Markaziy bankining pul-kredit siyosati va
moliya bozori bo‘yicha materiallarida mamlakatdagi foiz stavkalari
dinamikasi, monetar siyosat instrumentlari hamda bank tizimidagi
likvidlik jarayonlari aks ettiriladi [1; 9]. Ushbu ma’lumotlar tijorat
banklarida foiz xavfining shakllanishiga ta’sir etuvchi makroiqtisodiy
omillarni baholash imkonini beradi. Shuningdek, Xalgaro valyuta
jamg‘armasi va Jahon bankining moliyaviy barqarorlik hamda bank
sektori rivojlanishiga oid hisobotlari xalgaro moliya bozorlaridagi foiz
stavkalari o‘zgarishi, banklarning risklarga chidamliligi va moliyaviy
bargarorlik masalalarini yoritadi [10; 11].

Umuman olganda, o‘rganilgan adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki,
tijorat banklarida foiz xavflarini samarali boshgarish uchun GAP-tahlil,
duration tahlili, stress-test, ssenariy tahlili, VaR modeli hamda aktiv va
passivlarni boshgarish (ALM) kabi zamonaviy usullardan kompleks
foydalanish talab etiladi. Biroq O‘zbekiston tijorat banklari sharoitida
foiz xavflarini boshgarishning amaldagi mexanizmlarini
takomillashtirish, foiz stavkalarining o‘zgarishini prognozlash, raqamli
texnologiyalar asosida risklarni real vagt rejimida monitoring qilish va
bank kapitalining foiz xavfiga chidamliligini oshirish masalalari yanada
chuqur tadgiq etishni talab giladi. Shu sababli mazkur tadgiqotda tijorat
banklarida foiz xavflarini boshgarishning mavjud holatini baholash va uni
mustahkamlashning amaliy yo‘nalishlarini ishlab chiqishga alohida
e’tibor qaratiladi.

Tadgigotni amalga oshirishda foydalanilgan usullar (MeTtoast
/Methods)

Mazkur tadgiqotda tijorat banklarida foiz tavakkalchiligini
boshgarish amaliyotini takomillashtirish masalasi kompleks va tizimli
yondashuv asosida o‘rganildi. Tadqiqot metodologiyasi nazariy, empirik
va giyosiy tahlil usullarining kombinatsiyasiga asoslangan edi.

Tadgiqot yondashuvi

Tadgiqot tizimli yondashuvga asoslangan edi. Ushbu yondashuvga
ko'ra, foiz stavkalari risklari bank faoliyatining alohida elementi sifatida
emas, balki aktivlar va passivlarni boshgarish tizimining ajralmas gismi
sifatida tahlil gilindi. Shuningdek, kompleks yondashuv orgali foiz
stavkalari risklariga ta’sir etuvchi makroiqtisodiy va mikroiqtisodiy
omillar o‘zaro bog‘liq holda o‘rganildi.

Tadgiqot usullari

Tadgigot jarayonida quyidagi ilmiy usullardan foydalanilgan:

« Foiz stavkasi risklarining iqtisodiy mohiyati, ularning turlari va
kelib chigish sabablarini aniglash uchun tahlil va sintez usulidan
foydalanildi. Bu usul turli nazariy yondashuvlarni umumlashtirgan.

* O‘zbekiston banklari faoliyatini rivojlangan mamlakatlar bank
tizimidagi foiz risklarini boshgarish amaliyoti bilan solishtirishda giyosiy
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tahlildan foydalanildi. Bu ilg‘or tajriba va mavjud kamchiliklarni
anigladi.

* Banklaming moliyaviy ko‘rsatkichlari (foiz daromadlari, foiz
xarajatlari, marja, aktivlar va passivlar tarkibi) asosida foiz stavkasi
risklari darajasini baholash uchun statistik tahlil usuli qo‘llanildi.

« Foiz stavkalari o‘zgarishining bank faoliyatiga ta’sirini baholash
uchun igtisodiy va matematik modellashtirishdan foydalanildi. Ushbu
usul yordamida turli stsenariylar (stsenariy tahlili) ishlab chigilgan.

Bank mutaxassislarining fikr-mulohazalari asosida foiz stavkalari
tavakkalchiligini boshgarishdagi muammolar va ularni hal qilish
yo‘llarini aniqlash uchun ekspert baholash usuli qo‘llanildi.

BANKLARDA KREDIT RISKINI
BOSHQARISHNING ENG YAXSHI AMALIYOTLARI

Mustahkam kredit
siyosati va
protseduralarini
ishlab chigish

Kredit berishda qat'y
baholash
standartlarini qo'llash

©

Stress-testlarni
o'tkazish

Kredit portfelini
ish
(diversifikatsiya qilish)

oc)

Risk balli yoki
reyting usulini
_joriy etish

Turli senariylar asosida
tahlil gilish

Kredit va lizing

bo'yicha yo'qotishlar
uchun yetarli zahira
(ALLL) ajratish

Sun'ly intellekt (Al),
mashina o'rganish (ML)
va ma'lumotlar tahlilidan
foydalanish

1-Rasm Banklarda kredit risklarini boshgarish bo'yicha eng
yaxshi amaliyotlar

Foiz stavkasi risklarini baholash usullari

Foiz stavkasi risklarini aniglash va baholash uchun tadgigotda
quyidagi maxsus vositalardan foydalanilgan:

» GAP tahlili (repricing gap analysis) — aktivlar va passivlarni gayta
baholash davrlari o‘rtasidagi nomutanosiblikni aniqlashga xizmat qildi.
Bu usul bank foiz marjasiga ta’sir etuvchi asosiy omillarni aniglash
imkonini berdi.

* Duration tahlili (davriy tahlil) — foiz stavkalari o‘zgarishining
aktivlar va passivlar qiymatiga ta’sirini baholash uchun foydalanilgan. Bu
usul bank kapitalining foiz stavkalari risklariga sezgirligini anigladi.

» Immunizatsiya strategiyasi — aktivlar va passivlar muddatini
moslashtirish orqali xatarlarni kamaytirish imkoniyatlari o‘rganildi.

* Ssenariy tahlili (stsenariy tahlili) — foiz stavkalari turli
yo‘nalishlarda o‘zgarganda bank faoliyatiga qanday ta’sir qilishini
baholashga xizmat qildi.

* Stress test (stress test) - keskin igtisodiy o'zgarishlar sharoitida bank
bargarorligini baholash uchun foydalanilgan.

FOIZ STAVKASI RISKINING BANK FOYDASIGA TA'SIRI
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Ma'lumotlar bazasi

Tadgigot uchun ma'lumot manbalari sifatida quyidagilar ishlatilgan:

*  Ofzbekiston Markaziy bankining rasmiy
ma’lumotlari;

« tijorat banklarining moliyaviy hisobotlari;

* Xalqgaro moliya tashkilotlari (XVF, Jahon banki) hisobotlari;

* Ilmiy jurnallar va maqolalar;

« Statistik to'plamlar va tahliliy hisobotlar.

Respublikasi

Tabhlil va natijalarlar (Ananu3 u pe3yabTaTbl/Analysis and
rezults).

O‘tkazilgan tadqiqotlar natijasida tijorat banklarida foiz stavkalari
riskini boshqarish amaliyotining joriy holati baholandi
takomillashtirish bo‘yicha muhim ilmiy xulosalar chigarildi.

1. Bank Kkapitalini ko‘paytirish, kapital bozoridagi faolligini
oshirish hamda foiz stavkalari xavfiga chidamliligini kuchaytirish
magqsadida tijorat banklarining aksiyalarini fond birjasi orqali
ommaviy  joylashtirishni  takomillashtirish va  birlamchi
joylashtirishni (IPO) muvaffaqiyatli amalga oshirish bo‘yicha taklif.
Ushbu taklif bankning aksiyalarini milliy fond bozorida birlamchi
ommaviy joylashtirish (IPO) orqali xususiylashtirishga tayyorlash
jarayonida hisobga olindi va amalga oshirildi. Uning amalga oshirilishi
natijasida bankning investitsiya portfeli 2025 yilda 2024 yilga nisbatan
65 foizga oshdi.

2. Zamonaviy bank standartlari asosida Markaziy bank tomonidan
ishlab chiqilgan risklarni boshqarish tizimiga qo‘yiladigan talablar
doirasida tijorat banklarining foiz stavkalari risklarini boshgarish tizimini
amaliy rivojlantirish bo‘yicha taklif. Ushbu taklif Bank risklarini
boshqarish qo‘mitasini tashkil etishda, Bankning ekologik va ijtimoiy
risklarni - boshqarish siyosatini ishlab chigishda hamda risklarni
boshgarish boshgarmasi faoliyatini takomillashtirishda hisobga olindi va
amalga oshirildi. Natijada 2025-yilda bank kredit portfelining sifat tarkibi
2024-yilga nisbatan 45,3 foizga oshdi.

3. Duration tahlili natijalari

Bank aktivlari va passivlarining foiz stavkalariga sezgirligi duration
tahlili orgali baholandi. Tahlil natijalari quyidagilarni ko'rsatdi:

« aktivlarning muddati passivlarga nisbatan yuqoriroq bo'lgan
holatlar mavjud,;

* bu holat foiz stavkalari oshganida bank kapitali giymatining
pasayishiga olib kelishi mumkin;

* banklar muddatni boshgarish uchun yetarlicha strategiyalardan
foydalanmaydilar.

4. Risklarni boshqgarish amaliyotining kamchiliklari

Tadgiqot davomida quyidagi asosiy muammolar aniglandi:

« foiz stavkalari risklarini baholashda an'anaviy usullarga haddan
tashqari tayanish;

» zamonaviy moliyaviy vositalardan (derivativlar) cheklangan
foydalanish;

« risklarni boshqarish tizimini raqamlashtirishning past darajasi;

« malakali kadrlar etishmasligi;

e stress testlari va
foydalanilmaganligi.

Xulosa va takliflar (BeiBoas! n npensio:xennsi/Conclusion).

Xulosa qilib aytganda, tijorat banklarida foiz tavakkalchiligini
boshqgarish tizimi bank faoliyati bargarorligi va samaradorligini
ta’minlovchi muhim omillardan biridir. Hozirgi jahon iqtisodiy sharoitida
foiz stavkalarining yuqori o‘zgaruvchanligi, inflyatsiya bosimining
kuchayishi, moliya bozorlaridagi noanigliklar banklar oldiga yangi talab
va vazifalarni qo‘ymoqda. Bu strategik darajada samarali foiz stavkalari
riskini boshgarishni tashkil gilishni talab giladi.

Oc‘tkazilgan tadqiqotlar shuni ko‘rsatdiki, O°‘zbekiston tijorat
banklarida foiz tavakkalchiligini boshqarish tizimi ma’lum darajada
shakllangan bo‘lsa-da, uning amaliy samaradorligi bugungi kun
talablariga to‘liq javob bermaydi. Xususan, aktivlar va passivlar
o‘rtasidagi muddatlar bo‘yicha nomuvofiqlik, foiz stavkalari o‘zgarishiga
yuqori darajada sezgirlik, tavakkalchilikni boshgarishning zamonaviy

va uni

stsenariy  tahlillaridan  yetarlicha
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vositalari yetarli darajada qo‘llanilmasligi kabi muammolar mavjudligi
aniglandi. Ushbu holatlar banklarning foiz marjasiga salbiy ta'sir
ko'rsatishi va ularning moliyaviy bargarorligiga tahdid solishi mumkin.

Shu bilan birga, tadgiqot natijalari foiz stavkalari riskini
boshqarishni takomillashtirishga kompleks va tizimli yondashuv
zarurligini ko‘rsatdi. Eng avvalo, aktivlar va passivlarni boshgarish
(APM) tizimini chuqur takomillashtirish, ularning amal gilish muddati va
hajmi bo‘yicha mutanosibligini ta’minlash muhim ahamiyatga ega. Bu
banklarga foiz stavkalarining o'zgarishiga nisbatan bargaror pozitsiyani
egallash imkonini beradi.

Ikkinchidan, zamonaviy tahliliy usullarni, jumladan GAP tahlilini,
davomiylik tahlilini, stress testini va stsenariy tahlilini amaliyotga keng
joriy etish zarur. Bu usullar banklarga foiz stavkasi risklarini oldindan
baholash, yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan yo‘qotishlami bashorat qilish
va tegishli choralarni ko‘rish imkonini beradi.

Uchinchidan, ragamli texnologiyalar va innovatsion yechimlardan
foydalanish orgali risklarni boshqarish tizimini modernizatsiya qilish
muhim ahamiyatga ega. Katta ma’lumotlar, sun’iy intellekt va
avtomatlashtirilgan tahlil tizimlari foiz stavkasi risklarini aniglash va
boshgarish jarayonini yanada samaraliroq qgilishga xizmat qiladi.
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To'rtinchidan, hosilaviy moliyaviy vositalardan foydalanishni
rivojlantirish  orqali  foiz stavkalari risklarini himoya qgilish
imkoniyatlarini kengaytirish zarur. Bu banklarning moliyaviy risklarga
chidamliligini oshiradi.

Beshinchidan, bank tizimida risklarni boshgarish madaniyatini
shakllantirish, mutaxassislar malakasini oshirish muhim vazifadir.
Zamonaviy risklarni boshgarishda malakali kadrlarning mavjudligi hal
giluvchi ahamiyatga ega.

Umuman olganda, tijorat banklarida foiz stavkalari tavakkalchiligini
boshgarish tizimini takomillashtirish nafagat alohida banklarning, balki
butun moliya tizimining barqarorligini ta’minlashda ham Kkatta
ahamiyatga ega. O‘rganishlar doirasida ishlab chiqilgan taklif va
tavsiyalarning hayotga tatbiq etilishi banklarning ragobatbardoshligini
oshirish, moliyaviy bargarorlikni mustahkamlash, igtisodiyotning
barqaror o‘sish sur’atlarini ta’minlashga xizmat qiladi.

Kelgusida ham bu boradagi ilmiy tadgigotlarni yanada
chuqurlashtirish, xalqaro tajribani keng o‘rganish, milliy bank tizimiga
mos innovatsion yondashuvlarni ishlab chigish dolzarb vazifalardan biri
bo‘lib qoladi.
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