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O‘ZBEKISTON MOLIYA BOZORIDA ISLOM BANK XIZMATLARINI YO‘LGA QO‘YISHNING 

DOLZARBLIGI VA IKKILIK BANK TIZIMI 
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Annotatsiya:  Mazkur maqolada O‘zbekiston moliya bozorida islom bank xizmatlarini joriy etishning dolzarbligi, iqtisodiy va huquqiy asoslari hamda ikkilik bank tizimini 

shakllantirishning ahamiyati tahlil qilingan. Tadqiqotda islomiy moliyalashtirish tamoyillari, an’anaviy bank tizimidan farql i jihatlari, xalqaro tajriba va mamlakatda 

mavjud imkoniyatlar o‘rganilgan. Shuningdek, islom bank xizmatlarini joriy etish orqali investitsion muhitni yaxshilash, moliyaviy inklyuzivlikni oshirish, xorijiy 

investitsiyalarni jalb etish va iqtisodiy barqarorlikni ta’minlash imkoniyatlari yoritilgan. Tadqiqot natijasida O‘zbekistonda ikkilik bank tizimini rivojlantirish bo‘yicha 

amaliy taklif va tavsiyalar ishlab chiqilgan. 

Kalit so‘zlar: islom banki, islom moliyasi, ikkilik bank tizimi, shariat tamoyillari, moliya bozori, moliyaviy inklyuzivlik, investitsiyalar, murabaha, musharaka, mudaraba. 

Abstract:  This article examines the importance of introducing Islamic banking services into the financial market of Uzbekistan and the role of a dual banking system in 

ensuring sustainable financial development. The study analyzes the principles of Islamic finance, its differences from conventional banking, international best practices, 

and the opportunities for implementation in Uzbekistan. It also highlights the potential of Islamic banking to improve financial inclusion, attract foreign investment, 

strengthen the investment climate, and enhance economic stability. Based on the findings, practical recommendations are proposed for the effective development of 

a dual banking system in Uzbekistan. 

Keywords: Islamic banking, Islamic finance, dual banking system, Shariah principles, financial market, financial inclusion, investment, Murabaha, Musharakah, 

Mudarabah. 

Абстрактный: В данной статье рассматриваются актуальность внедрения исламских банковских услуг на финансовом рынке Узбекистана, а также значение 

формирования двухуровневой (дуальной) банковской системы. Исследуются принципы исламского финансирования, их отличия от традиционной 

банковской системы, международный опыт и перспективы применения в Узбекистане. Особое внимание уделено возможностям повышения финансовой 

доступности, привлечения иностранных инвестиций, укрепления инвестиционного климата и обеспечения устойчивого экономического развития 

посредством исламского банкинга. По результатам исследования предложены практические рекомендации по развитию дуальной банковской системы в 

Узбекистане.  

Ключевые слова: исламский банкинг, исламские финансы, дуальная банковская система, принципы шариата, финансовый рынок, финансовая 

инклюзивность, инвестиции, мурабаха, мушарака, мудараба. 

 

Kirish (Введение/Introduction). 

O‘zbekistonda amalga oshirilayotgan bugungi islohotlar sharoitida 

mamlakatda islom moliya institutlari, ayniqsa, islom banklari faoliyatini 

shakllantirish va ularni rivojlantirish borasida keng ko‘lamli tayyorgarlik 

ko‘rish bo‘yicha amaliy chora-tadbirlarga ustuvorlik qaratilib 

kelinayotganligi bu turdagi moliya institutlarini rivojlantirishning 

zaruriyati strategik ahamiyat kasb etayotganligini ko‘rsatib, mazkur 

yo‘nalishdagi mavjud imkoniyatlarni to‘liq tahlil qilish orqali rivojlanish 

ustuvorliklarini ishlab chiqishni taqozo etadi. Mamlakat aholisining diniy 

qarashlari sababli an’anaviy banklardan foydalanmasligi moliyaviy 

resurslarning yashirin (norasmiy) iqtisodiyotda qolib ketishiga va tizim 

kengayishining cheklanishiga olib kelmoqda. Bu vaziyatda islom 

moliyasi instrumentlarini joriy etish yuqori foiz va qat’iy garov 

cheklovlarini bartaraf etib, kichik biznes va boshqa tabdirkorlik 

subyektlarini rasmiy moliyaviy munosabatlarga jalb qilish, shuningdek, 

uzoq muddatli investitsiyalarni shakllantirish va moliyaviy inklyuzivlikni 

ta’minlashga xizmat qiladi. 

Mavzuga oid adabiyotlar tahlili (Обзор литературы/Literature 

review).  

Jahon moliya bozorida islom moliyasi va islom bankchiligi oxirgi o‘n 

yilliklarda eng tez rivojlanayotgan moliyaviy yo‘nalishlardan biri 

hisoblanadi. Ushbu tizim foizsiz moliyalashtirish, risklarni adolatli 

taqsimlash, real aktivlarga asoslangan operatsiyalar hamda ijtimoiy 

mas’uliyat tamoyillariga asoslanishi bilan an’anaviy bank tizimidan farq 

qiladi. O‘zbekistonda ham iqtisodiy islohotlarning yangi bosqichida 

moliya bozorini diversifikatsiya qilish, investitsiyalar oqimini 

kengaytirish hamda tadbirkorlikni qo‘llab-quvvatlash maqsadida islom 

bank xizmatlarini joriy etish dolzarb masalaga aylanmoqda. Xususan, 

mamlakatda kichik va o‘rta biznesni rivojlantirishga qaratilgan davlat 

siyosati muqobil moliyalashtirish mexanizmlariga ehtiyojni yanada 

oshirmoqda [1]. 

Islom taraqqiyot bankining 2024-yilgi hisobotida islom moliyasi 

aktivlari hajmi yildan-yilga ortib borayotgani, ushbu tizimning 

infratuzilma, yashil iqtisodiyot hamda barqaror rivojlanish loyihalarini 

moliyalashtirishdagi ahamiyati tobora kuchayib borayotgani 

ta’kidlangan. Hisobotda islom banklari iqtisodiy inqirozlar davrida 

nisbatan barqaror faoliyat yuritishi va real sektor bilan uzviy bog‘liqligi 

alohida qayd etiladi [2]. 

O‘zbekiston olimlari tomonidan ham islom bankchiligining 

mamlakat moliya tizimidagi istiqbollari keng tadqiq etilgan. Jumladan, 

Sobirov islom bank ishini joriy etish uchun huquqiy baza, malakali 

kadrlar tayyorlash va aholining moliyaviy savodxonligini oshirish 

zarurligini asoslab bergan. Muallifning fikricha, islom banklari 

iqtisodiyotning real sektorini moliyalashtirish imkoniyatlarini 

kengaytiradi hamda xorijiy investitsiyalarni jalb qilishga xizmat qiladi 

[3]. 

Bayjanov islom moliya instrumentlari, jumladan, murabaha, 

musharaka, ijara, sukuk va mudaraba kabi vositalarning zamonaviy 

rivojlanish holatini tahlil qilib, ularning investitsion faollikni oshirishdagi 

o‘rnini ko‘rsatadi. Muallif ushbu instrumentlarni milliy moliya bozoriga 

bosqichma-bosqich integratsiya qilish zarurligini ta’kidlaydi [4]. 

Babamatov transformatsiyalash jarayonida islom bankchiligini 

rivojlantirishning institutsional yo‘nalishlarini tahlil qilib, ikkilik bank 

tizimi (Dual Banking System) iqtisodiyotda raqobat muhitini 

  

   

 

  

  

  

  
  

  



O‘zbekiston sug‘urta bozori | Страховой рынок Узбекистана | Insurance market of Uzbekistan                                        Volume 3 

insurance.tsue.uz 

1
6

3
 

kuchaytirishi, moliyaviy xizmatlar sifatini oshirishi hamda bank 

xizmatlari qamrovini kengaytirishini ilmiy asoslaydi [5]. 

Irgasheva Malayziya tajribasini o‘rganib, islom moliyasini 

rivojlantirishda maxsus qonunchilik, Shariat kengashlari faoliyati, 

soliqqa oid imtiyozlar va davlat tomonidan qo‘llab-quvvatlash 

mexanizmlarining muhimligini ko‘rsatgan. Ushbu tajriba O‘zbekiston 

uchun ham amaliy ahamiyat kasb etishi qayd etiladi [6]. 

Jo‘rayev tomonidan amalga oshirilgan tadqiqotlarda islom banklari 

faoliyat yuritayotgan davlatlarda iqtisodiy o‘sish sur’atlari nisbatan 

yuqori ekani, moliyaviy resurslardan samarali foydalanish hamda 

investitsiya faolligining ortishi kuzatilgani empirik ma’lumotlar asosida 

asoslangan [7]. 

Xalqaro ilmiy tadqiqotlarda ham islom moliyasining makroiqtisodiy 

barqarorlikka ta’siri keng o‘rganilgan. Law va Ridhwan Indoneziya 

misolida islom moliya tizimining barqarorligi iqtisodiy o‘sish va 

moliyaviy xavfsizlikni ta’minlashda muhim omil ekanligini ekonometrik 

usullar yordamida isbotlagan [8]. 

Acdoyuran va hammualliflar Islom hamkorlik tashkiloti 

mamlakatlari misolida islom moliyasining rivojlanishi siyosiy 

barqarorlik, iqtisodiy o‘sish va ekologik sifat ko‘rsatkichlari bilan ijobiy 

bog‘liqligini aniqlagan. Tadqiqot natijalari islom moliyasi nafaqat 

iqtisodiy, balki barqaror rivojlanish maqsadlariga ham xizmat qilishini 

ko‘rsatadi [9]. 

Jimoh va hammualliflarning tadqiqotida islom moliyaviy 

xizmatlarining banklar rentabelligiga ta’siri baholanib, xizmatlar 

diversifikatsiyasi foydalilik darajasini oshirishi hamda risklarni 

kamaytirishi aniqlangan. Ayniqsa, foyda va zararlarni taqsimlash 

tamoyiliga asoslangan moliyalashtirish modellari banklarning uzoq 

muddatli barqarorligiga ijobiy ta’sir ko‘rsatishi qayd etiladi [10]. 

Haryanto va hammualliflar Islom hamkorlik tashkilotiga a’zo 

davlatlar misolida islom moliyasining kambag‘allikni qisqartirish va 

iqtisodiy o‘sishga ta’sirini tahlil qilib, islom moliyalashtirish vositalari 

ijtimoiy inklyuzivlikni ta’minlashda samarali instrument ekanligini 

asoslaydilar [11]. 

Shireen va Rafi’i pandemiyadan keyingi davrda islom moliyasining 

moliyaviy inklyuziya hamda bank tizimi barqarorligini ta’minlashdagi 

rolini tadqiq etib, aholining moliyaviy xizmatlardan foydalanish 

imkoniyatlarini kengaytirishda islom banklari muhim o‘rin tutishini 

ta’kidlaydilar [12]. 

Haydarov O‘zbekiston tijorat banklarida islom moliya tamoyillarini 

qo‘llash imkoniyatlarini tahlil qilib, amaldagi banklar tarkibida islomiy 

"oyna" (Islamic Window) xizmatlarini joriy etish ikkilik bank tizimiga 

o‘tishning dastlabki bosqichi bo‘lishi mumkinligini qayd etgan [13]. 

Babamatovning so‘nggi ilmiy ishlanmalarida islom moliya 

institutlarining zamonaviy xususiyatlari, jumladan, Shariat nazorati, 

aktivlarga asoslangan moliyalashtirish, ijtimoiy mas’uliyat va risklarni 

boshqarish mexanizmlari batafsil tahlil qilingan. Muallif ushbu 

institutlarning xalqaro moliya bozoridagi raqobatbardoshligini oshirish 

omillarini ko‘rsatib beradi [14]. 

Saydirasulov Yangi O‘zbekiston iqtisodiyotida islom moliya 

bozorining rivojlanish istiqbollarini baholab, aholining ushbu 

xizmatlarga bo‘lgan talabining ortib borayotgani, xorijiy investorlar 

uchun yangi imkoniyatlar yaratilayotganini qayd etadi. Shuningdek, 

huquqiy bazani takomillashtirish va xalqaro standartlarni joriy etish 

zarurligi asoslanadi [15]. 

Oltayev zamonaviy sharoitda islom moliya bozorining rivojlanish 

tendensiyalarini tahlil qilib, raqamli texnologiyalar, fintex yechimlari va 

islom bank xizmatlarining integratsiyasi kelajakda ushbu sektorning 

asosiy rivojlanish yo‘nalishlaridan biri bo‘lishini ta’kidlaydi. Muallifning 

fikricha, O‘zbekistonda ikkilik bank tizimini shakllantirish milliy moliya 

bozorining raqobatbardoshligini oshirish hamda xalqaro kapital oqimini 

kengaytirishga xizmat qiladi [16]. 

Umuman olganda, ilmiy adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, 

O‘zbekistonda islom bank xizmatlarini joriy etish bo‘yicha nazariy va 

amaliy asoslar shakllanib bormoqda. Biroq ikkilik bank tizimini to‘liq 

yo‘lga qo‘yish uchun huquqiy-me’yoriy bazani takomillashtirish, Shariat 

standartlariga mos nazorat tizimini yaratish, malakali mutaxassislarni 

tayyorlash hamda aholining islom moliyasi bo‘yicha moliyaviy 

savodxonligini oshirish dolzarb vazifa bo‘lib qolmoqda. Bu esa mamlakat 

moliya bozorining barqarorligi, investitsion jozibadorligi va iqtisodiy 

o‘sishini ta’minlashda muhim omil bo‘lib xizmat qiladi. 

Tadqiqotni amalga oshirishda foydalanilgan usullar (Методы 

/Methods).  

Mazkur tadqiqotda O‘zbekiston moliya bozorida islom bank 

xizmatlarini joriy etishning dolzarbligi hamda ikkilik bank tizimini 

shakllantirishning nazariy va amaliy jihatlarini o‘rganishda kompleks 

ilmiy yondashuvlardan foydalanildi. Tadqiqotning metodologik asosini 

tizimli yondashuv, institutsional tahlil va qiyosiy tahlil usullari tashkil 

etdi. Shuningdek, ilmiy abstraksiyalash, mantiqiy tahlil va sintez, 

induksiya va deduksiya usullari orqali islom bankchiligining iqtisodiy 

mohiyati, tamoyillari va rivojlanish qonuniyatlari yoritildi. 

Tadqiqot jarayonida O‘zbekiston Respublikasi qonunchiligi, xalqaro 

moliya institutlari hisobotlari, mahalliy va xorijiy olimlarning ilmiy 

ishlari hamda islom moliyasi bo‘yicha zamonaviy ilmiy adabiyotlar tahlil 

qilindi. Nazariy manbalarni umumlashtirish va qiyoslash asosida 

O‘zbekistonda islom bank xizmatlarini rivojlantirish hamda ikkilik bank 

tizimini joriy etishning ustuvor yo‘nalishlari ilmiy jihatdan asoslab 

berildi. 

Tahlil va natijalarlar (Анализ и результаты/Analysis and 

rezults).  

So‘nggi yillarda mahalliy iqtisodchi olimlar tomonidan mamlakatda 

islom moliya institutlari, ayniqsa, islom banklarini shakllantirish va ularni 

rivojlantirish imkoniyatlarini tadqiq etishga qaratilgan ilmiy tadqiqotlar 

katta qiziqish bilan amalga oshirilib kelinayotganligi, nafaqat davlat 

siyosati ustuvorliklari, balki, ilmiy sohada ham mazkur masala ustuvor 

ahamiyat kasb etayotganligini ko‘rsatadi. Jumladan, O.A. Sobirov12 

“O‘zbekiston sharoitida an’anaviy banklar bilan birga islom banklari ham 

faoliyat ko‘rsatadigan ikkilik bank tizimi modeliga o‘tish va bunda 

an’anaviy tijorat banklarining Islomiy moliyaviy mahsulotlar va 

xizmatlarni ko‘rsatishga ixtisoslashgan alohida tarkibiy bo‘linmalari 

(xususan, “Islom darchalari”) faoliyatini yo‘lga qo‘yish”  borasidagi 

o‘zining ilmiy takliflarini ishlab chiqqan. Tadqiqot ishining ahamiyatli 

tomoni shundaki, olim tomonidan an’anaviy va islom banklari o‘rtasidagi 

o‘zaro farqlanish natijalariga asoslangan holda mamlakatda islom 

banklarini rivojlantirilishi bo‘yicha o‘tkazilgan SWOT-tahlilining 

mazkur shakldagi islom moliya institutlarini shakllantirish imkoniyatlari 

sezilarli darajada yuqori ekanligini ko‘rsatgan. 

Yuqoridagi tadqiqot jarayonida kuzatilgani singari, D.S. Bayjanov 

ham an’anaviy va islom banklari faoliyati o‘rtasidagi o‘zaro farqli 

holatlarni tahlil qilish orqali “O‘zbekiston sharoitida an’anaviy moliya 

muassasalari qoshida “Islom darchasi”ni maxsus bo‘linma yoki 

shahobcha shaklida tashkil etilishi mamlakatda islom institutlarini 

shakllantirishning dastlabki bosqichidagi eng samarali yo‘nalish”  

sifatida baholagan. Shu o‘rinda ta’kidlash joizki, islom darachasi bank 

mijozlariga nafaqat islomiy tamoyillarga asoslangan moliyaviy xizmatlar 

ko‘rsatish, balki, islom moliyasi to‘g‘risidagi ma’lumotlar bilan ularni 

tanishtirish imkoniyatiga ega bo‘lganligi sababli, mazkur yo‘nalish 

mamlakatda islom moliya institutlarini shakllantirishning dastlabki 

bosqichlarida bank mijozlarining islom moliyasi bo‘yicha 

savodxonliklarini oshirilishiga xizmat qiladi. 

Shu bilan birgalikda, T.H. Babamatov tomonidan o‘tkazilgan 

tadqiqot jarayonida olingan ilmiy xulosalar va tadqiqot yo‘nalishlari 

yuqorida keltirilgan D.S. Bayjanov ilmiy tadqiqoti bilan o‘zaro mos kelib, 

undan farqli o‘laroq tadqiqot jarayonida “islom darchasini tashkil etishda 

rahbar va hodimlar, moliyaviy resurslarning to‘liq ajratilganligi, shariat 

kengashi va AAOIFI bilan muvofiqlik yo‘nalishlaridagi jami 10 

talablarga muvofiqlikni ta’minlash zarur” , degan xulosaga kelingan.  

Yana bir mahalliy iqtisodchi G.S. Irgasheva islom institutlari 

faoliyati rivojlangan Malayziya tajribasidan O‘zbekiston sharoitida ijodiy 

foydalanish borasidagi tadqiqoti orqali “islom moliyasiga asoslangan 

muqobil moliyalashtirish mahsulotlarining paydo bo‘lishi aholining 

moliyaviy xizmatlardan foydalanish imkoniyatlarini yuksaltirishga 

yordam berishiga qaramay, salohiyatli mijozlarning islomiy moliya 

sohasi bo‘yicha tajribaga, shuningdek bilimga ham ega emasligi bu yangi 

sohaga doir mavjud kutilmalar ijobiy bo‘lmasligi mumkin”  ligini ilmiy 

jihaatdan asoslab bergan. Ushbu holat aholining diniy qarashlari islomiy 

yo‘nalishda bo‘lishini o‘zi mamlakatda islom banklari faoliyatini 

shakllantirish va rivojlantirish bo‘yicha kutilgan samaradorlikni har doim 

ham ta’minlay olmasligini ko‘rsatib, aholining turli ijtimoiy guruhlari, 

jumladan, milliy iqtisodiyot tarmoqlarida xo‘jalik faoliyati yuritayotgan 

tadbirkorlik sub’etklari o‘rtasida islom moliyasi, islom bankchiligi, islom 

moliyaviy vositalari kabi yo‘nalishlarda targ‘ibot va tashviqot ishlarini 

o‘tkazilishini taqozo etadi. 

B. Jo‘rayev esa islom institutlari faoliyati ustuvor ahamiyat kasb 

etuvchi Saudiya Arabistoni, Quvayt, Birlashgan Arab Amirliklari (BAA) 

va Qatar kabi mamlakatlar amaliyotlarini tadqiq etish orqali “O‘zbekiston 

sharoitida islom bankini tashkil etish orqali diniy sabablar hisobiga 

mamlakatning iqtisodiy faoliyatida ishtirok etmayotgan aholining 

mablag‘larini investitsiyaviy omonatlarga jalb etishning muqobil 

vositasini shakllantirish imkonini berib, an’anaviy banklar uchun 

noodatiy bo‘lgan bank va uning mijozi o‘rtasidagi xatarlar, foyda  
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va zararlarni taqsimlash tizimi orqali fuqarolarning bank tizimiga 

bo‘lgan ishonchini mustahkamlaydi” , degan xulosaga kelgan. Bunda 

olim islom institutlarining sukuk, bank xizmatlari, takaful, islomiy 

fondlar shaklidgi faoliyat yo‘nalishlari bo‘yicha xalqaro tajribalardan 

O‘zbekiston sharoitida islom banklarini rivojlantirish imkoniyati yuqori 

ekanligini amaliy jihatdan asoslab berishga harakat qilgan hisoblanadi. 

Umumiy holatda yuqorida keltirib o‘tilgan tadqiqot natijalarini 

tizimli tahlil qilish asosida O‘zbekistonda tijorat banki shaklida islom 

moliya institutlarini shakllantirishning zaruriyati ko‘p qirrali ijtimoiy-

iqtisodiy omillar bilan belgilanishi mumkinligini aniqlashga erishdik. 

O‘tkazilgan tahlillar orqali mamlakatda tijorat banki shaklidagi islom 

moliya institutini shakllantirishning ijtimoiy-iqtisodiy zaruriyatini 1-

jadvalda keltirilgan tartibda izohlashga erishdik. 

1-jadval 

O‘zbekistonda islom banklarini joriy etishning ijtimoiy-iqtisodiy 

ahamiyati1 

№ Zaruriyat 

omili 

Mavjud 

muammola

r 

Islomiy 

moliya 

mexanizmla

rini qo‘llash 

Erishiladiga

n ijtimoiy-

iqtisodiy 

samara 

1 Aholining 

diniy 

ehtiyojlari 

Foizli 

moliyaviy 

xizmatlarga 

nisbatan 

ehtiyotkor 

munosabat 

tufayli 

aholining 

bir qismi 

bank 

xizmatlarid

an chetda 

qolmoqda 

Shariat 

talablariga 

muvofiq 

moliyaviy 

xizmatlar 

(murobaha, 

ijara, 

mushoraka, 

muzoraba)ni 

joriy qilish 

Bank 

xizmatlarida

n 

foydalanuvch

ilar soni 

oshadi, 

moliyaviy 

inklyuziya 

kengayadi 

2 Moliyaviy 

inklyuziyan

ing past 

darajasi 

Ayrim aholi 

qatlamlari 

va kichik 

biznes 

subyektlari 

rasmiy 

moliya 

tizimidan 

tashqarida 

Foizsiz 

moliyalashti

rish va 

sherikchilik 

asosida 

investitsiya 

mexanizmla

rini yo‘lga 

qo‘yish 

Norasmiy 

kapital 

iqtisodiyotga 

jalb qilinadi 

3 Kichik 

biznesni 

moliyalashti

rish 

muammosi 

Yuqori foiz 

stavkalari 

va garov 

ta’minoti 

talablari 

Mushoraka 

va muzoraba 

asosida 

xatarlarni 

taqsimlash 

Kichik 

biznes 

subyektlarini

ng moliyaviy 

imkoniyatlari 

kengayadi 

4 Uzoq 

muddatli 

investitsiya 

resurslari 

taqchilligi 

Infratuzilm

a va sanoat 

loyihalari 

uchun 

resurslar 

cheklangan 

Sukuk orqali 

tashqi va 

ichki 

investitsiyal

arni jalb 

qilish 

Investitsiya 

muhiti 

yaxshilanadi, 

kapital oqimi 

oshadi 

5 Bank tizimi 

resurs 

bazasining 

cheklanganl

igi 

Aholi 

mablag‘lari

ning 

muayyan 

qismi 

norasmiy 

aylanmada 

saqlanmoqd

a 

Mudaraba 

depozitlari 

va 

investitsiya 

hisobvaraqla

rini joriy 

etish 

Jamg‘armala

r bank 

tizimiga jalb 

qilinadi 

6 Iqtisodiyotn

ing real 

sektorini 

moliyalashti

rish zarurati 

Spekulyativ 

operatsiyala

r ulushi 

ortishi xavfi 

Aktivlarga 

asoslangan 

moliyalashti

rish modeli 

Real 

sektorda 

investitsiya 

faolligi 

kuchayadi 

7 Qishloq 

xo‘jaligi 

moliyalashti

rish 

Fermerlarda 

aylanma 

mablag‘lar 

Salam va 

istisna’ 

shartnomala

ri 

Qishloq 

xo‘jaligida 

ishlab 

chiqarish 

 
1 Muallif ishlanmasi 

muammolar

i 

yetishmasli

gi 

barqarorligi 

oshadi 

8 Tashqi 

islomiy 

kapitalni 

jalb qilish 

imkoniyati 

Fors 

ko‘rfazi va 

islom 

moliya 

bozori 

resurslarida

n 

cheklangan 

foydalanish 

Islom bank 

infratuzilma

sini yaratish 

To‘g‘ridan 

to‘g‘ri 

xorijiy 

investitsiyala

r hajmi 

oshadi 

9 Moliyaviy 

barqarorlikn

i 

kuchaytirish 

Qarz yuki 

va foiz 

risklarining 

yuqoriligi 

Foyda va 

zararni 

taqsimlash 

tamoyili 

Bank tizimi 

barqarorligi 

mustahkamla

nadi 

1

0 

Raqamli 

moliyaviy 

xizmatlarni 

rivojlantiris

h 

Chekka 

hududlarda 

moliyaviy 

xizmatlar 

qamrovi 

past 

Islomiy 

fintek 

(Islamic 

FinTech) va 

raqamli 

islom bank 

xizmatlari 

Hududiy 

moliyaviy 

tengsizlik 

qisqaradi 

 

Ushbu jadval ma’lumotlari tahliliga ko‘ra, birinchi muhim omil 

sifatida aholining diniy qarashlari bilan bog‘liq moliyaviy ehtiyojlar 

ajralib turadi. O‘zbekiston aholisining aksariyati musulmonlardan iborat 

bo‘lganligi sababli, moliyaviy munosabatlarda shariat talablariga 

muvofiqlikka ehtiyoj obyektiv xarakter kasb etadi. An’anaviy bank 

xizmatlarida foizli operatsiyalarning ustuvorligi ayrim aholi 

qatlamlarining rasmiy moliyaviy xizmatlardan foydalanishini cheklab 

qo‘ymoqda. Natijada, muayyan mablag‘lar iqtisodiyotning norasmiy 

segmentida harakatlanib, milliy moliya tizimi resurs bazasining 

kengayishiga to‘sqinlik qilmoqda. Shu nuqtayi nazardan, islom 

banklarining murobaha, ijara, mushoraka va boshqa shu kabi shariatga 

muvofiq instrumentlar orqali xizmat ko‘rsatishi aholining bank tizimiga 

bo‘lgan ishonchini kuchaytirish va moliyaviy xizmatlar qamrovini 

oshirish imkonini beradi. 

Ikkinchi muhim jihat sifatida moliyaviy inklyuziya muammosi 

namoyon bo‘ladi. Mamlakatda ayrim aholi qatlamlari, xususan, 

mikrobiznes subyektlari, oilaviy tadbirkorlik va qishloq aholisi uchun 

an’anaviy kredit resurslariga kirish imkoniyati cheklangan. Bunda yuqori 

foiz stavkalari, qat’iy garov siyosati va kredit tarixiga doir talablar 

moliyaviy resurslarga kirishni murakkablashtiruvchi omillar sifatida 

xizmat qilmoqda. Islom bankchiligida esa sherikchilikka asoslangan 

moliyalashtirish instrumentlari kapitalni taqsimlashda risklarni o‘zaro 

bo‘lish tamoyiliga asoslanadi. Xususan, mushoraka va muzoraba 

modellari tadbirkorlik subyektlari uchun moliyaviy bosimni kamaytirish 

bilan birga, investitsiya resurslaridan foydalanish imkoniyatini 

kengaytiradi. 

Yuqoridagi jadvalda aks ettirilgan yana bir muhim omil – aholi 

jamg‘armalarining muayyan qismi rasmiy moliya tizimidan tashqarida 

saqlanayotganligi bilan bog‘liq. Aholining ayrim qismi mablag‘larni 

bank depozitlariga joylashtirishda diniy ehtiyotkorlikni saqlashi 

natijasida iqtisodiyotda “harakatsiz kapital” ulushi yuzaga keladi. Islom 

banklari tomonidan mudaraba asosidagi investitsiya hisobvaraqlari va 

shariatga muvofiq jamg‘arma mahsulotlarining taklif qilinishi mazkur 

mablag‘larni iqtisodiy aylanmaga jalb qilish imkonini kengaytirishi 

mumkin. Bu esa o‘z navbatida bank tizimi likvidligini oshirish va 

investitsiya salohiyatini kuchaytirishga xizmat qiladi. 

O‘zbekistonda islom banklarini joriy etish zaruriyati faqatgina diniy 

ehtiyoj bilan cheklanmasdan, balki iqtisodiyotning institutsional 

transformatsiyasi, moliyaviy inklyuziyani kengaytirish, tashqi 

investitsiyalarni jalb qilish, kichik biznesni qo‘llab-quvvatlash va 

moliyaviy barqarorlikni ta’minlashning muhim strategik yo‘nalishi 

ekanligini ko‘rsatadi. Shu bois mamlakatda ikki pog‘onali (Dual Banking 

System) bank modelini bosqichma-bosqich joriy etish iqtisodiy jihatdan 

maqbul va institutsional jihatdan asoslangan yondashuv hisoblanadi, 

degan xulosaga keldik. 

Zamonaviy nazariyalarda moliya tizimining samaradorligi 

mamlakatning makroiqtisodiy barqarorligi, investitsiya faolligi va 

iqtisodiy o‘sish sur’atlari bilan bevosita bog‘liq deb qaralib, shu nuqtayi 

nazardan, moliyaviy institutlarni diversifikatsiya qilish, muqobil 

moliyalashtirish mexanizmlarini shakllantirish va moliyaviy resurslar 
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taqsimotining samaradorligini oshirish iqtisodiy barqarorlikni 

ta’minlashning muhim shartlaridan biri hisoblanadi. Jumladan, so‘nggi 

yillarda S.H. Lav , B. Achdoyuran , A.T. Jimoh , D. Haryanto , A. 

Shireyen  kabi iqtisodchi olimlar tomonidan islom moliya institutlari 

faoliyatini shakllantirish orqali mamlakatlar milliy iqtisodiyotidagi 

makroiqtisodiy samaradorlikni ta’minlashga erishish imkoniyatlari 

kengayshi ilmiy jihatdan isbotlab berilganligi bilan xarakterlanadi. 

Shu bilan birgalikda, O‘.A. Xaydarov , T.X. Babamatov , L.A. 

Saydirasulov , Sh.S. Oltayev  kabi mahalliy iqtisodchi olimlar tomonidan 

o‘tkazilgan ilmiy tadqiqotlarda O‘zbekiston sharoitida islom 

bankchiligini joriy etish masalasi tadqiq etilgan bo‘lib, bunda aynan islom 

moliya institutlarini shakllantirish orqali makroiqtisodiy samaradorlikni 

ta’minlash nuqtayi nazardan qaralganda, nafaqat moliyaviy xizmatlar 

bozorini kengaytirish, balki makroiqtisodiy risklarni kamaytirish, 

investitsiya muhitini yaxshilash va iqtisodiyotning real sektorini qo‘llab-

quvvatlashning muhim institutsional vositasi sifatida baholanishi 

mumkinligi ko‘zga tashlanadi.  

O‘tkazilgan tahlillar shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekistonda islom 

banklari faoliyatining rivojlanishi mamlakatning makroiqtisodiy 

barqarorligi va investitsiya muhitiga ko‘p qirrali ijobiy ta’sir ko‘rsatishi 

birinchi navbatda, mazkur ta’sir moliyaviy risklarni diversifikatsiya qilish 

va iqtisodiyotda qarzga asoslangan moliyalashtirish ulushini qisman 

pasaytirish orqali namoyon bo‘ladi. Shu bilan birgalikda, islom 

bankchiligida aktivlarga asoslangan moliyalashtirish ustuvorligi 

iqtisodiyotning real sektori bilan moliyaviy munosabatlarning uzviyligini 

ta’minlab, moliyaviy “pufaklar” hosil bo‘lish ehtimolini cheklaydi. 

O‘tkazilgan tahlil natijalaridan ko‘rinib turibdiki, investitsiya muhiti 

nuqtayi nazaridan islom banklarining ahamiyati ayniqsa yuqori 

hisoblanib, bunda sukuk instrumentlari va islom investitsiya fondlari 

orqali uzoq muddatli kapital resurslarini jalb qilish imkoniyati 

infratuzilma va sanoat tarmoqlarini moliyalashtirish salohiyatini 

kengaytirishi mumkin bo‘lib, iqtisodiy o‘sishning kapital sig‘imkor 

modelini qo‘llab-quvvatlaydi.  

Jumladan, islom moliya institutlari aholi mablag‘larini rasmiy 

iqtisodiyotga jalb qilish orqali bank tizimi likvidligini oshirish imkoniyati 

mavjudligini ko‘rsatib, ushbu holat ichki investitsiya resurslarining 

kengayishi va tashqi qarzlarga qaramlikning qisman kamayishiga xizmat 

qilishi mumkinligidan dalolat beradi. Umuman olganda, tahlil natijalari 

O‘zbekistonda islom moliya institutlari, ayniqsa, islom banklari 

faoliyatini rivojlantirish mamlakat makroiqtisodiy barqarorligi, 

investitsion muhiti va moliyaviy inklyuziyani ta’minlashning muhim 

institutsional mexanizmi sifatida yuqori iqtisodiy salohiyatga ega 

ekanligini ko‘rsatadi. Bu esa mamlakatda islom moliya infratuzilmasini 

bosqichma-bosqich shakllantirishning iqtisodiy maqbulligini ilmiy 

jihatdan asoslaydi. 

Shuningdek, mamlakatda yashirin moliyaviy talab mavjud bo‘lib, 

aholining muayyan qismi diniy qarashlari sababli an’anaviy bank 

xizmatlaridan to‘liq foydalanmayotgan bo‘lishi mumkinligi islom bank 

xizmatlarining joriy etilishi mazkur aholi qatlamini rasmiy moliyaviy 

munosabatlarga jalb qilish va moliyaviy inklyuziya darajasini oshirish 

imkonini yaratadi. Shu bilan birgalikda, xalqaro islom moliya institutlari, 

xususan, Islom taraqqiyot banki (Islamic Development Bank – IsDB) 

bilan hamkorlik imkoniyatlari, Fors ko‘rfazi mamlakatlari kapitali va 

sukuk bozorining o‘sib borayotganligi tashqi investitsiyalarni jalb qilish 

nuqtayi nazaridan muhim imkoniyat sifatida baholanigi mamlakatda 

infratuzilmaviy va strategik loyihalarni moliyalashtirishning yangi 

manbalarini shakllantirishi mumkinligidan dalolat beradi. Bundan 

tashqari, raqamli iqtisodiyot va fintek (FinTech) ekotizimining 

rivojlanishi islom bank xizmatlarini tezkor va nisbatan past xarajatlarda 

aholiga yetkazish imkoniyatini kengaytirib, ayniqsa, islomiy fintek 

(Islamic FinTech) platformalari chekka hududlarda moliyaviy xizmatlar 

qamrovini oshirishda muhim ahamiyatga ega bo‘lishi mumkin bo‘ladi. 

Umuman olganda, o‘tkazilgan tahlillar O‘zbekistonda islom banklari 

faoliyati rivojlanishi uchun zarur ijtimoiy-iqtisodiy, institutsional va 

moliyaviy asoslar shakllanganligini ko‘rsatganligi sababli mamlakatda 

islom banklarini bosqichma-bosqich joriy etish va bunda dual banking, 

ya’ni, ikki bosqichli bankchilik tizimi (Dual Banking System) modeli 

asosida rivojlantirish iqtisodiy jihatdan maqbul va strategik ahamiyatga 

ega, degan xulosaga kelish mumkin bo‘ladi. Demak, mamlakatdaa islom 

moliya institutlarining tijorat banklari shaklini rivojlantirish bo‘yicha 

mavjud imkoniyatlar bu turdagi moliyaviy institutlarning tashkil etilishi 

natijsida uzoq muddaatli istiqbolda mamlakatimizdagi mahalliy tijorat 

banklari tomonidan aholiga ko‘rsatilayotgan bank xizmatlarining 

muqobillarini amaliyotga joriy etilishi hisobiga bu turdagi xizmatlarni 

tarkibiy jihatdan chuqur diversifikatsiyalash imkonini beradi. 

 

Xulosa va takliflar (Выводы и предложения/Conclusion).  

O‘zbekistonda an’anaviy va islom banklari bir vaqtda faoliyat 

yuritadigan ikki pog‘onali bank modelini bosqichma-bosqich joriy etish 

doirasida, dastlabki bosqichda an’anaviy banklar qoshida shariat 

kengashi va AAOIFI standartlariga muvofiq keluvchi “Islom 

darchalari”ni tashkil etish zarur. Shu bilan birga, raqamli iqtisodiyot 

imkoniyatlaridan foydalanib chekka hududlarda islomiy Fintex (Islamic 

FinTech) ekotizimini rivojlantirish hamda aholi va tadbirkorlar o‘rtasida 

islom moliyasi bo‘yicha moliyaviy savodxonlik va targ‘ibot ishlarini 

tizimli yo‘lga qo‘yish lozim. 

Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, bugungi kunda O‘zbekiston 

moliya bozorini modernizatsiya qilish, investitsiya muhitini yaxshilash va 

moliyaviy xizmatlar qamrovini kengaytirishda islom bank xizmatlarini 

joriy etish strategik ahamiyat kasb etmoqda. Jahon tajribasi shuni 

tasdiqlaydiki, islom bankchiligi nafaqat musulmon aholiga mo‘ljallangan 

muqobil moliyalashtirish tizimi, balki real iqtisodiyotga yo‘naltirilgan, 

risklarni adolatli taqsimlaydigan va moliyaviy barqarorlikni 

ta’minlaydigan samarali bank modeli hisoblanadi. Shu sababli 

mamlakatda an’anaviy bank tizimi bilan bir qatorda islom bank 

xizmatlarini ham rivojlantirish moliya sektorining raqobatbardoshligini 

oshirishga xizmat qiladi. 

Tadqiqot davomida o‘rganilgan ilmiy manbalar va xalqaro tajriba 

shuni ko‘rsatdiki, ikki tomonlama (ikkilik) bank tizimini joriy etgan 

Malayziya, Indoneziya, BAA, Saudiya Arabistoni, Turkiya va boshqa 

mamlakatlarda moliyaviy xizmatlar bozori sezilarli darajada kengaygan, 

bank xizmatlaridan foydalanuvchilar soni ortgan hamda xorijiy 

investitsiyalarni jalb qilish imkoniyatlari yaxshilangan. O‘zbekiston 

uchun ham ushbu tajribalar dolzarb bo‘lib, islom bank xizmatlarini 

bosqichma-bosqich joriy etish mamlakatning xalqaro moliya tizimiga 

integratsiyalashuvini jadallashtirishi mumkin. 

Shuningdek, tahlillar islom moliyasi bo‘yicha aholining va 

tadbirkorlik subyektlarining qiziqishi ortib borayotganini ko‘rsatmoqda. 

Ayniqsa, foizsiz moliyalashtirish, sheriklik asosidagi investitsiyalar, ijara 

va murabaha kabi moliyaviy instrumentlarga talab yuqori bo‘lib, ularni 

amaliyotga tatbiq etish kichik va o‘rta biznesni qo‘llab-quvvatlash, yangi 

ish o‘rinlarini yaratish hamda iqtisodiyotning real sektorini 

moliyalashtirish imkoniyatlarini kengaytiradi. Shu bilan birga, islom 

bank xizmatlarini rivojlantirish uchun huquqiy-me’yoriy bazani xalqaro 

standartlarga moslashtirish, Shariat talablariga muvofiq nazorat tizimini 

shakllantirish va malakali kadrlar tayyorlash zarurligi aniqlandi. 

Umuman olganda, O‘zbekistonda ikkilik bank tizimini shakllantirish 

moliya bozorining barqarorligi va raqobatbardoshligini oshirish, aholi va 

biznes subyektlari uchun moliyaviy xizmatlar turlarini ko‘paytirish, 

xalqaro islom moliya institutlari bilan hamkorlikni rivojlantirish hamda 

iqtisodiy o‘sishni qo‘llab-quvvatlashning muhim omillaridan biri bo‘lib 

xizmat qiladi. 

Takliflar 

• O‘zbekistonda islom bankchiligi va islom moliyasi faoliyatini 
tartibga soluvchi alohida qonun hamda zarur me’yoriy-huquqiy hujjatlarni 

ishlab chiqish va xalqaro standartlarga moslashtirish maqsadga muvofiq.  

• Amaldagi tijorat banklarida Islamic Window (islomiy darcha) 

faoliyatini bosqichma-bosqich joriy etish orqali to‘liq islom banklarini 

tashkil etishga tayyorgarlik ko‘rish lozim.  

• Markaziy bank huzurida islom moliyasi bo‘yicha maslahat va 
Shariat nazorati kengashini tashkil etish, islom moliyaviy 

mahsulotlarining shaffofligi hamda ishonchliligini ta’minlash zarur.  

• Oliy ta’lim muassasalari va bank-moliya tizimida islom moliyasi, 

islom bankchiligi va takoful bo‘yicha maxsus ta’lim dasturlarini 

kengaytirish, xalqaro sertifikatlash tizimlarini joriy etish tavsiya etiladi.  

• Islom taraqqiyot banki, AAOIFI, IFSB va boshqa xalqaro islom 
moliya institutlari bilan hamkorlikni kengaytirish, ularning ilg‘or tajribasi 

va standartlarini milliy amaliyotga tatbiq etish lozim.  

• Kichik va o‘rta biznes subyektlari uchun murabaha, musharaka, 

mudaraba, ijara va sukuk kabi islom moliyalashtirish instrumentlarini 

amaliyotga keng joriy etish orqali tadbirkorlikni moliyalashtirish 
imkoniyatlarini oshirish zarur.  

• Aholining islom moliyasi bo‘yicha moliyaviy savodxonligini 

oshirish maqsadida ommaviy axborot vositalari, raqamli platformalar va 

ta’lim dasturlari orqali keng ko‘lamli targ‘ibot ishlarini tashkil etish 

maqsadga muvofiq.  

• Islom bank xizmatlarini raqamli bank texnologiyalari bilan 
integratsiyalash, mobil ilovalar va fintex yechimlarini rivojlantirish orqali 

xizmatlarning qulayligi va ommabopligini oshirish lozim.  
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Mazkur takliflarning bosqichma-bosqich amalga oshirilishi 

O‘zbekistonda zamonaviy ikkilik bank tizimini shakllantirish, moliya 

bozorining barqarorligini mustahkamlash, investitsion jozibadorlikni 

oshirish hamda iqtisodiyotning barqaror va inklyuziv rivojlanishiga 

xizmat qiladi. 
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