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Annotatsiya: Mazkur magolada sug‘urta tashkilotlari moliyaviy barqgarorligining igtisodiy mohiyati, uning nazariy asoslari hamda shakllanishiga ta’sir etuvchi asosiy
omillar ilmiy-nazariy jihatdan tadqiq etilgan. Tadgigot jarayonida moliyaviy bargarorlik tushunchasining sug‘urta faoliyatidagi o‘rni ochib berilib, sug‘urta
tashkilotlarining to‘lovga layoqatliligi, kapitallashuv darajasi, sug‘urta zaxiralari yetarliligi, investitsiya faoliyati samaradorligi hamda risklarni boshqarish tizimi moliyaviy
bargarorlikni ta’minlovchi muhim omillar sifatida asoslab berilgan. Shuningdek, sug‘urta bozorida ragobat muhiti, makroigtisodiy bargarorlik va davlat tomonidan
tartibga solish mexanizmlarining moliyaviy bargarorlikka ta’siri yoritilgan. Magola natijalari sug‘urta tashkilotlari moliyaviy bargarorligini mustahkamlashga garatilgan
ilmiy xulosalar va amaliy tavsiyalarni ishlab chigishda muhim ahamiyat kasb etadi.

Kalit so‘zlar: sug‘urta tashkilotlari, moliyaviy barqarorlik, to‘lovga layoqatlilik, sug‘urta zaxiralari, kapitallashuy, risklarni boshgarish, moliyaviy xavfsizlik.

Abstract: This article scientifically and theoretically studies the economic essence of the financial stability of insurance organizations, its theoretical foundations and
the main factors influencing its formation. In the course of the research, the role of the concept of financial stability in insurance activities was revealed, and the
solvency of insurance organizations, the level of capitalization, the adequacy of insurance reserves, the efficiency of investment activities and the risk management
system were substantiated as important factors ensuring financial stability. The impact of the competitive environment in the insurance market, macroeconomic
stability and state regulatory mechanisms on financial stability was also highlighted. The results of the article are of great importance in developing scientific conclusions
and practical recommendations aimed at strengthening the financial stability of insurance organizations.

Keywords: insurance organizations, financial stability, solvency, insurance reserves, capitalization, risk management, financial security.

AGCTpaKTHbI: B JaHHOM CTaTbe Hay4YHO M TEOPETUYECKU WCCAeAyeTcs SKOHOMMWYEcKas CYLWHOCTb GUHAHCOBOM CTabWUNbHOCTU CTPaxoBbiX OPraHW3auuii, ee
TEopeTUYECKME OCHOBbI U OCHOBHbIE GaKTOpPbI, BAMAOLWME Ha ee opmupoBaHMe. B xoAe MccneaoBaHWA BbIABAEHA PO/b KOHLENUUM GUHAHCOBOW CTabUNBbHOCTM B
CTPaxoBOW AeATeNbHOCTH, @ TaKKe O0BOCHOBaHbI TakMe BakHble pakTopbl, obecneunsatowme GUHAHCOBYIO CTabUNBbHOCTb, KaK NAaTEKecnocob6HOCTb CTPaxoBbiX
opraHu3aumii, ypoBeHb Kanutasnsauuu, J4OCTaTOYHOCTb CTPAXoBbiX pe3epBoB, 3GGEKTUBHOCTb MHBECTULIMOHHOW AEATENbHOCTU U CUCTEMA YMPABIEHUA PUCKAMM.
TaKKe NoA4YEPKHYTO BAUAHWE KOHKYPEHTHOM Cpefbl Ha CTPAaXOBOM PbIHKE, MAaKPOIKOHOMMYECKOM CTabUIBbHOCTM U MEXaHU3MOB FrOCYAAPCTBEHHOTO PeryanMpoBaHua
Ha GUHaHCOBYIO CTabUbHOCTb. Pe3ynbTaTbl CTaTbi MMEIOT 60/bLIOe 3HaUYeHHe ANA Pa3paboTKM HayYHbIX BbIBOLOB M MPAKTUYECKUX PEKOMeHAALMMI, HanpaBaeHHbIX

Ha yKpenneHne GUHAHCOBOM CTaBUNBHOCTY CTPAXOBbIX OPraHU3aLmui.
Kniouesble cnosa:
¢$uMHaHcoBan 6e30MacHOCTb.

CTpaxoBble opraHu3auuu, duHaHcoBas CTabUNbHOCTb, MAaTeXKecnocobHOCTb, CTPaxoBble pe3epBbl, KanuTanu3auusA, ynpaBleHWe PpUCKamu,

Kirish (Beenenne/Introduction).

Hozirgi globallashuv va moliyaviy bozorlar integratsiyasi sharoitida
sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligi iqtisodiy tizimning
muhim tarkibiy qismi hisoblanadi. Sug‘urta tashkilotlari nafaqat aholi va
x0‘jalik yurituvchi sub’ektlarning risklarini kamaytirish, balki moliyaviy
resurslarni gayta tagsimlash orgali iqtisodiy barqarorlikni ta’'minlashda
muhim o‘rin tutadi. Shu bois, sug‘urta tashkilotlari moliyaviy
barqarorligining igtisodiy mohiyatini chuqur o‘rganish hamda unga ta’sir
etuvchi omillarni ilmiy jihatdan asoslash dolzarb ahamiyat kasb etadi.

Moliyaviy barqarorlik sug‘urta tashkilotlarining o‘z majburiyatlarini
o‘z vaqtida va to‘liq bajarish qobiliyati, risklarni samarali boshqarish
hamda uzoq muddatli barqaror rivojlanishni ta’minlash imkoniyatini
ifodalaydi. Ushbu maqolada sug‘urta tashkilotlari moliyaviy
bargarorligining igtisodiy mazmuni va uni belgilab beruvchi asosiy
omillar nazariy jihatdan tahlil gilingan.[1]

Bozor iqgtisodiyoti sharoitida sug‘urta tashkilotlari moliya tizimining
muhim tarkibiy gismi hisoblanadi. Ular jismoniy va yuridik shaxslarning
mulkiy manfaatlarini turli tavakkalchiliklardan himoya gilish, igtisodiy
barqarorlikni ta’minlash hamda investitsiya jarayonlarini qo‘llab-
quvvatlashda muhim rol o‘ynaydi. Sug‘urta tashkilotlarining samarali
faoliyat yuritishi ko‘p jihatdan ularning moliyaviy barqarorligiga bog‘liq
bo‘lib, ushbu ko ‘rsatkich kompaniyaning oz majburiyatlarini to‘liq va oz
vagtida bajarish gobiliyatini ifodalaydi.

Globallashuv jarayonlari, moliya bozorlaridagi o‘zgarishlar va
raqobat muhitining kuchayishi sug‘urta tashkilotlari oldiga moliyaviy
barqarorlikni ta’minlash bo‘yicha yangi talablarni qo‘ymoqda. Sug‘urta

]

kompaniyalari faoliyatida yuzaga keladigan risklar, kutilmagan zararlar,
investitsiya daromadlarining pasayishi hamda sug‘urta hodisalari sonining
ortishi ularning moliyaviy holatiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Shu sababli
moliyaviy barqarorlikni shakllantiruvchi va unga ta’sir etuvchi omillarni
chuqur o‘rganish dolzarb ilmiy-amaliy ahamiyat kasb etadi.[2]

Sug‘urta tizimi bozor iqtisodiyoti sharoitida moliyaviy barqarorlikni
ta’'minlash,  risklarni  kamaytirish ~ va  iqtisodiy = xavfsizlikni
mustahkamlashda muhim rol o‘ynaydi. Sug‘urta kompaniyalarining
bargaror faoliyati nafagat ularning ichki moliyaviy holatiga, balki butun
moliya tizimi barqarorligiga ham bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Shu sababli
sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini baholash va unga ta’sir
etuvchi omillarni o‘rganish dolzarb ilmiy-amaliy ahamiyatga ega
hisoblanadi.

Bugungi kunda sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligi
kapital yetarliligi, to‘lov qobiliyati, likvidlik darajasi, risklarni boshqarish
samaradorligi hamda investitsion faoliyat natijalari kabi ko‘rsatkichlar
orgali baholanmogda. Shu bilan birga, global iqgtisodiy jarayonlar,
inflyatsiya darajasi, moliyaviy bozorlarning o‘zgaruvchanligi va ragamli
texnologiyalarning joriy etilishi sug‘urta sektorining barqarorligiga
sezilarli ta’sir ko‘rsatmoqda.

Mavzuning dolzarbligi shundaki, so‘nggi yillarda sug‘urta bozorida
ragqobat kuchayib, kompaniyalar oldida moliyaviy bargarorlikni
ta’minlash va mijozlarga sifatli xizmat ko‘rsatish vazifasi tobora muhim
ahamiyat kasb etmoqda. Shu nuqtai nazardan, sug‘urta kompaniyalarining
moliyaviy bargarorligini belgilovchi mezonlarni chuqur tahlil gilish va
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ularga ta’sir etuvchi omillarni aniqlash ilmiy jihatdan asoslangan garorlar
qgabul gilish uchun zarurdir.

Tadqiqotning magqgsadi sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy
barqarorligini belgilovchi mezonlarni aniqlash hamda unga ta’sir etuvchi
ichki va tashqi omillarni o‘rganishdan iborat. Ushbu maqsadga erishish
uchun moliyaviy ko‘rsatkichlar tahlili, risklarni boshqarish yondashuvlari
va xalqaro tajribalar o‘rganiladi.

Sug‘urta kompaniyalari moliyaviy barqarorligini ta’minlash va
baholashda kapital yetarliligi, likvidlik darajasi, sug‘urta zaxiralarining
shakllanishi, qayta sug‘urta mexanizmlaridan foydalanish samaradorligi
va investitsiya faoliyati kabi mezonlar asosiy o‘rin tutadi. Shu bilan birga,
moliyaviy barqarorlik tashqi va ichki iqtisodiy omillar ta’sirida o‘zgarib
borishi  mumkin. Jahon moliyaviy bozorlaridagi o‘zgarishlar,
makroiqtisodiy tendensiyalar, inflyatsiya darajasi, sug‘urta talab va taklifi,
raqobat muhiti kabi tashqi omillar sug‘urta kompaniyalarining
barqarorligiga sezilarli ta’sir ko‘rsatadi. Shu bilan birga, kompaniyaning
menejment strategiyasi, sug‘urta portfelining diversifikatsiya darajasi,
risklarni boshqarish mexanizmlari kabi ichki omillar ham sug‘urta
kompaniyalarining moliyaviy bargarorligida hal giluvchi ahamiyatga ega.

Mavzuga oid adabiyotlar tahlili (O630p auTepatypsni/Literature
review).

Sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligi masalalari xorijiy
va mahalliy iqtisodchi olimlar tomonidan keng o‘rganilgan. Jumladan,
klassik igtisodiy nazariya va zamonaviy moliya nazariyalarida moliyaviy
barqarorlik korxonalarning to‘lovga layoqatliligi, likvidligi va kapital
yetarliligi bilan bog‘liq holda talqin qilinadi.

Sug‘urta sohasida moliyaviy barqarorlik masalalariga bag‘ishlangan
tadqiqotlarda asosiy e’tibor sug‘urta zaxiralari yetarliligi, qayta
sug‘urtalash mexanizmlari, investitsiya portfelining diversifikatsiyasi
hamda risk-menejment tizimiga qgaratilgan. Ayrim tadgigotlarda davlat
tomonidan tartibga solish va nazorat qilish mexanizmlarining sug‘urta
tashkilotlari bargarorligiga ta’siri alohida ta’kidlangan.

Shu bilan birga, milliy sug‘urta bozorlari sharoitida moliyaviy
bargarorlik omillarini kompleks baholashga garatilgan ilmiy tadgigotlar
yetarli darajada emas. Bu esa mazkur yo‘nalishda nazariy va amaliy
tadgiqotlarni chuqurlashtirish zarurligini ko‘rsatadi.

Sug‘urta tashkilotlari faoliyatida moliyaviy barqarorlikni boshgarish
masalasi iqtisodiy adabiyotlarda keng yoritilgan bo‘lib, u asosan
moliyaviy menejment, risk-menejment va sug‘urta nazariyasi doirasida
tadqiq etiladi. Ilmiy manbalarni tahlil gilish shuni ko‘rsatadiki, moliyaviy
barqarorlik tushunchasi to‘lovga qobiliyatlilik, kapital yetarliligi va
risklarni boshqarish bilan uzviy bog‘liq holda o‘rganiladi.

Xorijiy igtisodchi olimlardan Babel D.L., Greys J.D., & Kleyn, R. B
Frouer, K. A. Eugene F. Brigham va Joel F. Houston moliyaviy
menejment nazariyasida korxona moliyaviy barqgarorligini kapital
tuzilmasi, likvidlilik va rentabellik muvozanati orgali izohlaydi. Ularning
yondashuviga ko‘ra, moliyaviy barqarorlikni ta’minlash uchun optimal
kapital strukturasini shakllantirish muhim ahamiyatga ega.

Sug‘urta nazariyasining fundamental asoslari esa Kenneth J. Arrow
tomonidan ishlab chigilgan risk va noaniqlik nazariyasiga tayanadi.[3]

Mahalliy igtisodchi olimlar N.Abdullayeva, |.Abduraxmonov,
G.Adilova, N.Jumayev, U.lmomov, I.Kenjayev, N.Mavrulova,
Q.Nomozova, G.Nosirova, S.Umarov, X.Umarov, O.Yuldashev,
N.Yakubova, Q.Qo‘ldoshev tomonidan ham sug‘urta bozorining

rivojlanishi va moliyaviy barqarorlik masalalari keng o‘rganilgan.
Ularning  tadgiqotlarida  sug‘urta  kompaniyalarining  moliyaviy
resurslarini boshgarish, zaxiralarni shakllantirish va davlat tomonidan
tartibga solish mexanizmlari ilmiy asoslab berilgan.

Adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, sug‘urta tashkilotlari moliyaviy
barqarorligini boshqarish masalasi ko‘p qirrali bo‘lib, u moliyaviy
menejment, risk nazariyasi va davlat nazorati tizimining o‘zaro
uyg‘unligiga tayanadi. Biroq zamonaviy sharoitda ragamlashtirish, global
moliyaviy risklar va iqlim o‘zgarishi kabi yangi omillar sug‘urta
kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini ta’minlash metodologiyasini
yanada takomillashtirishni talab etmoqgda.

Tadgigotni amalga oshirishda foydalanilgan usullar (Meroabt

/Methods).
Tadqiqotni bajarish jarayonida qo‘llanilgan usullar sug‘urta
kompaniyalarining moliyaviy bargarorligini  belgilovchi  asosiy

mezonlarni aniqlash hamda ushbu barqarorlikka ta’sir etuvchi ichki va
tashqi omillarni kompleks tahlil qgilishdan iborat. Shuningdek, sug‘urta
tashkilotlarining moliyaviy bargarorligini mustahkamlash bo‘yicha ilmiy
asoslangan xulosa va amaliy tavsiyalar ishlab chigish ham tadgigotning
muhim magsadlaridan biri hisoblanadi.

Ushbu maqgsadga erishish uchun sug‘urta kompaniyalarining
moliyaviy ko‘rsatkichlari, jumladan kapital yetarliligi, likvidlik, to‘lov
qobiliyati, sug‘urta mukofotlari va zararlar nisbati kabi indikatorlar tahlil

L118

qilinadi. Shuningdek, moliyaviy barqarorlikka ta’sir etuvchi

makroiqtisodiy va bozor omillari o‘rganiladi.

Tadgigot usullari sifatida quyidagi ilmiy yondashuvlardan
foydalanildi:
Tizimli tahlil usuli — sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy

barqarorligini kompleks tizim sifatida o‘rganish uchun;

Qiyosiy tahlil usuli — turli davrlardagi moliyaviy ko‘rsatkichlarni
tagqgoslash uchun;

Statistik tahlil usuli — sug‘urta bozoridagi asosiy iqtisodiy
indikatorlarni tahlil gilish va tendensiyalarni aniglash uchun;

Umumlashtirish va sintez usuli — olingan natijalarni yagona ilmiy
xulosaga keltirish uchun;

Igtisodiy tahlil usuli — sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy
holatini baholash va samaradorlik darajasini aniglash uchun.

Sug‘urta bozorida barqaror va samarali faoliyat yuritish uchun
boshgaruv mexanizmlarini takomillashtirish yo‘nalishlarini belgilash.

Umumiy magqsad: Sug‘urta tashkilotlarida moliyaviy bargarorlikni
boshqarish tizimini ilmiy asosda tahlil qgilish, uni takomillashtirish va
amaliy tavsiyalar ishlab chiqish.

Tabhlil va natijalar (Analysis and results, AHau3 U pe3yaIbTaThI)

Sug‘urta  kompaniyalarining moliyaviy barqarorligi milliy
iqtisodiyotning uzviy tarkibiy qismi hisoblanadi. Chunki sug‘urta tizimi
moliyaviy xavflarni tagsimlash, iqgtisodiy barqarorlikni ta’minlash va
aholi hamda tadbirkorlik subyektlarining mulkiy manfaatlarini himoya
qilishda muhim o‘rin tutadi. Sug‘urta kompaniyalarining uzoq muddatli
faoliyati va majburiyatlarini o‘z vaqtida bajara olishi uchun ularning
moliyaviy barqarorligi mustahkam bo‘lishi lozim. Shu bois, sug‘urta
kompaniyalarining moliyaviy holatini baholash va uni barqarorlashtirish
magsadida muayyan mezonlar ishlab chiqilgan bo‘lib, ushbu mezonlar
orgali sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy holati tahlil gilinadi va
ularga ta’sir etuvchi omillar aniglanadi.

Sug‘urta kompaniyalari moliyaviy barqarorligini ta’'minlash va
baholashda kapital yetarliligi, likvidlik darajasi, sug‘urta zaxiralarining
shakllanishi, qayta sug‘urta mexanizmlaridan foydalanish samaradorligi
va investitsiya faoliyati kabi mezonlar asosiy o‘rin tutadi. Shu bilan birga,
moliyaviy barqarorlik tashqi va ichki iqtisodiy omillar ta’sirida o‘zgarib
borishi mumkin. Jahon moliyaviy bozorlaridagi o°zgarishlar,
makroiqtisodiy tendensiyalar, inflyatsiya darajasi, sug‘urta talab va
taklifi, raqobat muhiti kabi tashqi omillar sug‘urta kompaniyalarining
barqarorligiga sezilarli ta’sir ko‘rsatadi. Shu bilan birga, kompaniyaning
menejment strategiyasi, sug‘urta portfelining diversifikatsiya darajasi,
risklarni boshqarish mexanizmlari kabi ichki omillar ham sug‘urta
kompaniyalarining moliyaviy barqarorligida hal qiluvchi ahamiyatga
ega.[4]

Ushbu paragrafda sug‘urta kompaniyalari moliyaviy barqarorligini
belgilash uchun qo‘llaniladigan asosiy mezonlar tahlil gilinib, ularga
ta’sir etuvchi tashqi va ichki omillar kompleks yoritiladi. Shuningdek,
xalgaro standartlar va milliy amaliyotda qo‘llaniladigan baholash
mexanizmlari  o‘rganilib, sug‘urta  kompaniyalari  moliyaviy
barqarorligini ta’minlash bo‘yicha tavsiyalar ishlab chigiladi.

Sug‘urta kompaniyalari moliyaviy barqarorligini belgilovchi asosiy
mezonlar ularning iqtisodiy barqarorligi va uzoq muddatli faoliyatini
ta’minlash uchun muhim indikatorlar hisoblanadi. Ushbu mezonlar
kompaniyaning 0‘z  majburiyatlarini  bajara  olishi, bozorda
raqobatbardoshligini saqlab qolishi va iqtisodiy xavflarga bardosh berish
qobiliyatini baholashda ishlatiladi. Quyida sug‘urta kompaniyalari
moliyaviy barqarorligini aniqlashda eng muhim mezonlar keltiriladi:

Birinchi mezon — Xkapital yetarliligi. Sug‘urta kompaniyasining
moliyaviy barqgarorligi birinchi navbatda uning kapital miqdori va uning
xavflarga nisbatan yetarliligi bilan belgilanadi. Kapital yetarliligi
kompaniyaning aktivlari va majburiyatlari o‘rtasidagi mutanosiblikni
ta’minlash, sug‘urta talablarini qoplash va ehtimoliy moliyaviy
yo‘qotishlarga tayyor turish imkonini beradi. Solvensi II (Solvency II)
xalqaro standartiga muvofiq, kapital yetarliligi mezoni kompaniyaning
xavf darajasini hisobga olgan holda aniqlanishi lozim.

Ikkinchi mezon — likvidlik darajasi. Sug‘urta kompaniyasining oz
moliyaviy majburiyatlarini qisqa muddatda bajara olish qobiliyati
likvidlik darajasi bilan baholanadi. Likvidlik darajasi yuqori bo‘lgan
kompaniyalar to‘lov qobiliyatiga ega bo‘lib, sug‘urta da’volarini o‘z
vaqtida qoplash imkoniyatiga ega bo‘ladi. Likvidlik koeffitsiyenti
sug‘urta kompaniyasining joriy aktivlari va qisqa muddatli majburiyatlari
o‘rtasidagi nisbat orqali baholanadi.

Ushbu mezonlar sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy holatini
baholash va ularning uzoq muddatli barqarorligini ta’minlashda muhim
o‘rin tutadi. Har bir mezon sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy
strategik rejalashtirish jarayonida tahlil qilinishi va ularga mos choralar
ko‘rilishi zarur.
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Sug ‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligiga ta’sir etuvchi
omillar tashqi va ichki omillarga bo linadi. Tashqi omillar asosan
makroiqtisodiy, tartibga soluvchi va bozor muhitiga bog‘liq bo‘lgan
tashqi ta’sir kuchlarini qamrab olsa, ichki omillar kompaniyaning ichki
moliyaviy holati, boshqaruv strategiyasi va resurslardan foydalanish
samaradorligi bilan bog‘liq. Har ikkala guruhning ham sug‘urta
kompaniyalari faoliyatiga katta ta’siri bor va ularni tizimli o‘rganish
ta’minlashda muhim
ahamiyat kasb etadi.[5]

Tashqi omillar sug ‘urta kompaniyalarining faoliyatiga bevosita va

bilvosita ta’sir etuvchi makroigtisodiy, tartibga soluvchi va bozor

sharoitlariga bog‘liq faktorlardan iborat.
Birinchidan, makroiqtisodiy holat sug‘urta bozorining barqarorligiga

kuchli ta’sir ko‘rsatadi. Inflyatsiya darajasi, yalpi ichki mahsulot o‘sish

sur’ati, valyuta kurslari o‘zgarishi va aholi daromadlarining o‘zgarishi
sug‘urta xizmatlariga bo‘lgan talabni shakllantiradi. Har qganday
makroiqtisodiy beqarorlik aholining sug‘urtaga bo‘lgan talabini
kamaytirishi yoki sug‘urta kompaniyalarining aktivlariga ta’sir qilishi
mumkin.

Ikkinchi muhim tashqi omil — tartibga soluvchi va huquqiy muhitdir.
Davlat tomonidan sug‘urta bozorini tartibga solishda qo‘llaniladigan
soliq siyosati, majburiy sug‘urta turlari bo‘yicha qonunlar, litsenziyalash
va minimal kapital talablari kompaniyalarning moliyaviy holatiga

bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Jahon amaliyotida Solvensi I (Solvency II) va
boshqa xalgaro standartlar sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy
barqarorligini ta’minlash uchun qo‘llaniladi, va ushbu standartlarning

boshqaruv strategiyasi

milliy darajada tatbiq qilinishi sug‘urta bozori rivojiga turlicha ta’sir
ko‘rsatadi.

Ichki omillar esa sug‘urta kompaniyalarining o‘z ichki resurslari,
va moliyaviy siyosatidan kelib chiqadi.
Birinchidan, kapital yetarliligi va uning manbalari kompaniyaning
moliyaviy barqarorligiga asosiy ta’sir ko‘rsatuvchi omillardan biridir.
Agar kompaniya yetarlicha kapitalga ega bo‘lmasa, katta sug‘urta
da’volari yuzaga kelganda moliyaviy muammolarga duch kelishi
mumkin.

Ikkinchi ichki omil - likvidlik boshgaruvi va aktivlarni
diversifikatsiya qilish. Sug‘urta kompaniyalari o‘z aktivlarini to‘g‘ri

joylashtirishi va likvidlikni ta’minlashi kerak. Agar aktivlar likvidlik
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darajasi past bo‘lgan vositalarga sarmoya qilingan bo‘lsa, sug‘urta
kompaniyasi tezkor moliyaviy majburiyatlarni bajara olmasligi mumkin.

Vuqorida ta’kidlangan tashqi va ichki omillar sug‘urta
kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashda hal qiluvchi
ahamiyatga ega bo‘lib, ularni doimiy monitoring qilish va tahlil etish
orqali uzoq muddatli barqaror faoliyatni ta’minlash mumkin. Boshqaruv
organlari va sug‘urta kompaniyalari rahbariyati ushbu omillarni tizimli
tahlil qilib, samarali moliyaviy siyosat va xavflarni boshqarish
strategiyasini shakllantirishi lozim.

Har bir sohaning moliyaviy bargarorligiga turlicha omillar ta'sir
ko‘rstadi, xususan, sug‘urta kompaniyalari moliyaviy barqarorligiga esa
ta'sir etuvchi faktorlar ikkiga bo‘linadi, tashqi va ichki omillar. Sug‘urta
bozorining jadal rivojlanib borishida kompaniyalarning faoliyati muhim
sanaladi, bundan tashqari jamiyatning sug‘urta sohasiga bo‘lgan
munosabatida ham aks etadi, shuningdek, ularning moliyaviy
bargarorligini uzoq muddat ichida ushlab turish esa ta'sir etuvchi
omillarni  baholash va risklarni minimallashtirish bilan bog‘liq
mexanizmlarni yaratishga garatilgan.[6]

1-jadval
Sug’urta kompaniyalari moliyaviy barqarorligiga ta’sir
etuvchi omillarning tasnifi[7]

Tashqi omillar Ichki omillar
Bevosi B i
ev?s‘lta Bilvosita ta’sir ev?s'lta Bilvosita ta’sir
ta sir etuvchi ta sir etuvchi
etuvchi etuvchi
Sug‘urta
kompaniy Mijozlar
alar L sonining L
L Tash hki . ) Kompaniyanin
faoliyatini _as_ q"_lc : miqdori, ompa |y_a g
igtisodiy va - . umumiy
daviat siyosiy vaziyat rivojlanganli strategiyasi
tomonidan yosty Y giva gy
tartibga barqarorligi
solish
. Makroigtisodi . Sug’urt
Solig, q Kompaniyan E Y 'a
valyuta, y ing faoliyat portfelining
y' ' ko’rsatkichlar g- . Y diversifikatsiyalas
kredit va . o hajmi va .
ning darajasi huvi va sug’urta

bojxona ixtisoslashu xizmatlarning
siyosati Vi miqdori
Korporativ .
B . . Zamonaviy
tuzilmalar Moliya bozori . . .
e . risk Xususiy kapital
o’rtasidagi konyunkturasi . . R
X . menejmenti va sug’urta
0’zaro ning . . .
S Lo ni zaxiralarining
moliyaviy rivojlanish L . . -
. rivojlanganli miqdori
munosabat holati s
lar k darajasi

Sug‘urta kompaniyalari moliyaviy barqarorligini ta’minlash va
baholashda xalqaro standartlar va milliy amaliyotda qo‘llaniladigan
baholash mexanizmlari muhim ahamiyat kasb etadi. Baholash
mexanizmlari sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy holatini aniqlash,
ularning xavflarni boshqarish qobiliyatini baholash hamda sug‘urta
bozorining umumiy barqarorligini ta’minlash uchun ishlatiladi. Jahon
tajribasida moliyaviy barqarorlikni baholashda Solvensi II (Solvency II)
standarti, Xalgaro moliyaviy hisobot standartlari (IFRS) va boshqa
xalgaro standartlar keng qo‘llaniladi. Shuningdek, har bir mamlakat
milliy qonunchiligi va bozor talablariga mos ravishda o‘z baholash
mexanizmlarini ishlab chigadi.[8]

Sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini baholashda
“Solvensi II (Solvency II) xalqaro standarti” eng keng tarqalgan baholash
mexanizmi hisoblanadi. Ushbu standart Yevropa Ittifoqi mamlakatlarida
joriy etilgan bo‘lib, sug‘urta kompaniyalarining kapital yetarliligi va
risklarni boshqarish mexanizmlarini baholash uchun ishlatiladi. Solvensi
I modeli uchta asosiy ustunga tayanadi:[9]

Birinchisi, “kapital talablari” bo‘lib, u sug‘urta kompaniyalarining
moliyaviy barqarorligini ta’minlash uchun yetarli kapital zaxiralariga ega
bo‘lishini taqozo qiladi.

Ikkinchisi, “riskni boshqarish va nazorat mexanizmlari” bo‘lib, u
kompaniyalarning risklarni samarali boshqarishi va qayta sug‘urtalash
sxemalaridan foydalanish samaradorligini baholaydi.

Uchinchisi esa, “shaffoflik va bozordagi intizom” bo‘lib, u
kompaniyalar tomonidan taqdim etilayotgan moliyaviy ma’lumotlarning
shaffofligi va bozor ishtirokchilariga ochiqligini ta’minlashga qaratilgan.

Solvensi Il standarti sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy
xavflarini kamaytirish va ularing barqarorligini oshirish uchun ishlab
chigilgan bo‘lib, u kapital yetarliligini tahlil gilishda turli risklar — bozor
xavfi, kredit xavfi, sug‘urta xavfi va likvidlik xavfini hisobga oladi. Shu
bilan birga, ushbu standart sug‘urta kompaniyalarini xavflarni
minimallashtirish uchun samarali riskni boshqarish strategiyalarini joriy
etishga majbur qiladi.

Sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligini baholashda
“Xalqgaro moliyaviy hisobot standartlari (IFRS)”” ham muhim o‘rin tutadi.
IFRS 17 - Sug‘urta shartnomalari bo‘yicha standart sug‘urta
kompaniyalarining moliyaviy hisobotlarini shaffof va solishtirish
imkonini beruvchi mexanizmlarni o‘z ichiga oladi. Bu standart sug‘urta
kompaniyalarining sug‘urta mukofotlarini tan olish, rezervlarni baholash,
da’volarni qoplash va moliyaviy xavflarni hisoblash kabi jihatlarga
asoslangan. [10]

Xalqaro amaliyotda sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy
bargarorligini baholashda «reyting agentliklari metodologiyasi» ham
qo‘llaniladi. Standard & Poor's, Moody's va Fitch kabi xalqaro reyting
agentliklari sug‘urta kompaniyalarining kredit qobiliyatini, kapital
yetarliligini, likvidlik darajasini va bozordagi pozitsiyasini baholaydi.
Ushbu reytinglar investorlar va bozor ishtirokchilari uchun
kompaniyalarning moliyaviy holati haqida tasavvur hosil qilishga
yordam beradi.[11]

2-jadval
“Kafolat-sug‘urta” AJning moliyaviy natijalarining
dinamikasi (mlIn.so‘m hisobida)[12].
(1 yanvar holatiga)

Yillar 2021
yilga
nisbata

n
Ko‘rsatki 2025
chlar 2021 2022 2023 2024 | 2025 yilda

o‘sish

yoki

kamayi

sh %
Suglurta | 555, | 3504 | 4704 | 5862 | 7991
X|z‘mat!ar|n| 48 43 9.4 8,7 32 280,0
ko‘rsatishda
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n
daromadlar

Zararlarni
qoplash
bo‘yicha | 1413 | 3169 | 4857 | 8440 | 6741
gayta 1 7 7 9 1
sug‘urtadan
daromadlar

477,0

Qayta

sug‘urta

bo‘yicha

komission
mukofotlar,
tantyemalar
va yig‘imlar

bo‘yicha
daromadlar

2 5174 | 7468 | 2963 | 1303

7039 | .9 1 6 4 | S8

Sug‘urta
xizmatlari
ko‘rsatishda
n sof
tushum

32 66
18

4458
9,0

60 27
51

7003
3,2

8795

77 269,3

Sug‘urta
xizmatlarini
ko‘rsatishda

n yalpi
foyda

1589
9,3

2105
6,5

2827
8,4

2946
59

3490

5.0 2195

Asosiy
faoliyatning
boshga
daromadlari

1897 | 1299,

Moliyaviy
faoliyatning
daromadlari

1677 368.0

Foyda
solig‘ini
to‘langunga A4 2 A4 1 9
gadar foyda

140,2

Hisobot
davrining
sof foydasi

160,4

Jadval ma’lumotlarini tahlil qilganimizda zararlarni qoplash
bo‘yicha gayta sug‘urtadan daromadlarning sezilarli oshganligi, qayta
sug‘urta bo‘yicha komission mukofotlar, tantyemalar va yig‘imlar
bo‘yicha daromadlarning kamayganligi va asosiy faoliyatning boshqa
daromadlari keskin ravishda oshganligi ma’lum bo‘ldi. Bitta
ko‘rsatkichdan boshqa barcha ko‘rsatkichlar yuqori darajada oshgani
holda, hisobot davrining sof foydasi nisbatan past darajada oshganligi
sug‘urta xizmatlari ko‘rsatish bo‘yicha xarajatlarning oshganligidan va
bu kompaniyada ishni tashkil etish samaradorligining pasayganligidan
dalolat beradi.

Sug‘urta kompaniyasi pul oqimlari shakllanishining o‘ziga xos
xususiyatlari masalasida sug‘urta bozoridagi turli yo‘nalishlar o‘rtasidagi
o‘zaro aloqa, xususan, transport oqimlari, sug‘urta kompaniyasidagi pul
oqimlari masalalari tadqiqotchilar tomonidan yetarlicha o‘rganilmagan.
Sug‘urta kompaniyasi moliyaviy ogimlarini tadgiq qilish shuni
ko‘rsatmoqdaki, bugungi kungacha qo‘yilmalarni yangi sug‘urta
dasturlariga  joylashtirishning ~ barcha  manbalarining  mavjud
imkoniyatlari to‘liq aniqlanmagan. Sug‘urta menejmentida sug‘urta
dasturlariga investitsiyalarning samarali yo‘nalishlarini tanlash uchun
kompaniya ichida pul mablag‘lari harakatining dinamik xususiyatlarini
hisobga oluvchi, ularning tashqi oqimlar bilan o‘zaro aloqasini,

Foydalanilgan adabiyotlar (JIureparypsi /References):

joylashtirishning vaqt jihatidan to‘g‘ri belgilanishi masalalarida yangicha
usullarni ishlab chigish zarur.

2025 yilda Respublika sug‘urta bozori 2021 yilga nisbatan 3,7 marta
o‘sib, shu yilda to‘plangan sug‘urta mukofotlari hajmi 1 635,2 mird.
so‘mni tashkil etdi.[13]

Xulosa (Conclusion, 3akiouenue)

Sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligi iqtisodiy
tizimning muhim tarkibiy qismi bo‘lib, u nafaqat kompaniyalarning
to‘lov qobiliyatini, balki sug‘urta bozori ishonchliligi va barqaror
rivojlanishini ham belgilaydi. O‘tkazilgan tahlillar shuni ko‘rsatadiki,
moliyaviy bargarorlikni ta’minlashda kapital yetarliligi, likvidlik
darajasi, sug‘urta zaxiralari, qayta sug‘urtalash mexanizmlari hamda
investitsion faoliyat asosiy mezonlar sifatida muhim ahamiyat kasb etadi.

Tadqiqot davomida aniqlanganidek, sug‘urta kompaniyalarining
moliyaviy holatiga tashgi omillar — makroigtisodiy barqarorlik,
inflyatsiya darajasi, davlatning tartibga solish siyosati va bozor ragobati
sezilarli ta’sir ko‘rsatadi. Shu bilan birga, ichki omillar, jumladan
menejment  samaradorligi, risklarni  boshgarish  tizimi, kapital
strukturasining to‘g‘ri shakllantirilishi va aktivlar diversifikatsiyasi ham
kompaniyaning barqaror faoliyatida hal giluvchi rol o‘ynaydi.

Amaliy tahlillar natijasi shuni ko‘rsatdiki, sug‘urta bozori so‘nggi
yillarda o‘sish tendensiyasiga ega bo‘lib, sug‘urta mukofotlari hajmining
sezilarli oshishi va filiallar tarmog‘ining kengayishi kuzatilmoqda. Biroq,
ayrim moliyaviy ko‘rsatkichlarda, xususan foyda o‘sish sur’atlarining
nisbatan pastligi xarajatlarni boshqgarish va operatsion samaradorlikni
oshirish zarurligini ko‘rsatadi.

Shuningdek, xalqaro tajriba tahlili shuni ko‘rsatadiki, sug‘urta
kompaniyalarining barqarorligini ta’minlashda Solvency II, IFRS 17 kabi
standartlar hamda rating agentliklari metodologiyasi muhim ahamiyatga
ega. Ushbu yondashuvlar risklarni kompleks baholash va shaffof
moliyaviy hisobot tizimini shakllantirish imkonini beradi.

Sug‘urta sohasida moliyaviy barqarorlikni tartibga solish tizimi
sug‘urta bozorining ishonchliligi va barqaror rivojlanishining asosiy
omilidir. Kapital yetarliligi, sug‘urta zaxiralari, prudensial nazorat, risk-
menejment va qayta sug‘urtalash mexanizmlari uyg‘unligi moliyaviy
barqarorlikni ta’minlaydi. Kelgusida sug‘urta tizimini rivojlantirishda
xalgaro standartlarga mos nazorat mexanizmlarini joriy etish, ragamli
monitoring  tizimlarini  kengaytirish va  risklarni  boshgarish
samaradorligini oshirish muhim ahamiyat kasb etadi.

Sug‘urta tashkilotlari faoliyatida moliyaviy barqarorlikni boshqarish
tizimi  kompaniyaning uzoq muddatli rivojlanishi va bozordagi
ishonchliligini ta’minlovchi asosiy omillardan biridir. Moliyaviy
resurslarni samarali boshgarish, risklarni minimallashtirish va kapital
yetarliligini ta’minlash sug‘urta tashkilotlarining barqaror faoliyat
yuritishiga xizmat giladi.

Zamonaviy igtisodiy sharoitda sug‘urta kompaniyalarida riskka
asoslangan boshgaruv tizimini joriy etish va xalgaro standartlarga mos
ravishda moliyaviy nazorat mexanizmlarini takomillashtirish ustuvor
vazifa bo‘lib qolmoqda.

Moliyaviy barqarorlikni ta’minlashda riskka asoslangan boshqgaruv
yondashuvi muhim ahamiyat kasb etadi. Bu borada xalgaro standartlar,
xususan International Association of Insurance Supervisors tomonidan
ishlab chiqilgan tamoyillar sug‘urta kompaniyalarida kapital va risklar
o‘rtasidagi mutanosiblikni ta’minlash zarurligini ko‘rsatadi.

Umuman olganda, sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy
bargarorligini oshirish uchun kapital yetarliligini mustahkamlash, risk-
menejment tizimini takomillashtirish, qayta sug‘urtalash
mexanizmlaridan samarali foydalanish hamda ragamli texnologiyalarni
joriy etish muhim hisoblanadi. Mazkur chora-tadbirlar sug‘urta
kompaniyalarining uzoq muddatli barqaror rivojlanishini ta’minlash va
ularning ragobatbardoshligini oshirishga xizmat giladi.
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