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XO‘JALIK YURITUVCHI SUBYEKTLARNING KREDIT VA QARZ MABLAG‘LARIDAN
FOYDALANISH HISOBINI VA TAHLILINI TAKOMILLASHTIRISH

Mahmudova Go‘zal Samadjon qizi

Toshkent davlat igtisodiyot universiteti “Moliyaviy tahlil” kafedrasi katta o’gituvchisi

Annotatsiya: Maqgolada xo‘jalik yurituvchi subyektlarning kredit va garz mablag‘laridan foydalanish hisobi hamda tahlilini takomillashtirish yuzasidan ilmiy takliflar,
xulosalar keltirilgan va uning o‘ziga xos jihatlari ochib berilgan. Kredit va garz munosabatlariga kirishadigan korxonalarning moliyaviy hisobotlarini tashqi
foydalanuvchilar uchun shaffofligini ta’minlash, moliyaviy hisobotning xalgaro standartlari talablariga moslashtirish, xo‘jalik yurituvchi subyektlar tomonidan jalb etilgan
kredit va gqarz mablag‘larining ularni moliyaviy barqarorligiga ta’sirini to‘g‘ri baholash va ogilona qarz siyosatini yuritish magsadida moliyaviy ko‘rsatkichlar asosida jalb
gilinadigan kreditning maksimal migdorini aniglash tartibi keltirilgan.

Kalit so‘zlar: Kredit, qarz, kreditga layoqatlilik, shartli majburiyatlar, kredit va garz mablag’lari samaradorligi, foizli va foizsiz qarzlar, milliy valyutadagi kreditlar, xalgaro
valyutadagi kreditlar.

Abstract: The article presents scientific proposals, conclusions and reveals its specific aspects on improving the accounting and analysis of the use of credit and debt
funds by business entities. The article presents a procedure for determining the maximum amount of credit to be attracted based on financial indicators in order to
ensure the transparency of financial statements of enterprises entering into credit and debt relations for external users, to adapt them to the requirements of
international financial reporting standards, to correctly assess the impact of credit and debt funds attracted by business entities on their financial stability, and to
conduct a rational debt policy.

Keywords: Credit, debt, creditworthiness, contingent liabilities, efficiency of credit and borrowed funds, interest-bearing and interest-free loans, loans in national
currency, loans in international currency.

AGCTPaKTHbIIA: B cTaTbe NpesCcTaBieHbl Hay4YHble NPeasIoXKeHNs, BbIBOAbI U PACKPbITb cneumnduyeckme acnekTbl COBepLIEHCTBOBaHWA Y4eTa U aHaaM3a UCnoib30BaHUA
KPEAUTHbIX U 3aeMHbIX CPEACTB XO3AMCTBYIOWMMMK cybbekTamu. NpescTaBneHa npoueaypa onpeAeneHns MaKCUManbHOTO obbema MpUB/EKAEMOro KpeauTta Ha
ocHoBe $MHAHCOBbIX NOKa3aTenel C Lenblo obecneyeHns Npo3payHoCcTU GUHAHCOBOW OTYETHOCTU NPEANPUATUIA, BCTYNAKOLMX B KDEAUTHO -3aeMHbIe OTHOLIEHWA C
BHELUHWMM NONb30BaTENAMM, aJanTaLun ee K TpeboBaHMAM MeXAYHaPOAHbIX CTaHAAPTOB GUHAHCOBOW OTHETHOCTM, KOPPEKTHOW OLLE HKU BAMAHUA NMPUBIEYEHHbIX
X03ANCTBYIOLLMMU CYEBEKTaMMU KPEAUTHBIX M 3aeMHbIX CPEACTB Ha MX GUHAHCOBYIO CTaBUNbHOCTb U NPOBEAEHUA PALMOHANBbHOM 3a8MHOIN NOIUTUK .

KnioueBble cnoBa: Kpeaut, A0Ar, KpeauTocnocoBHOCTb, YCNOBHble 067A3aTenbctBa, 3GGEKTUBHOCTb KPeAUTOBAaHWA M 3aeMHbIX CPEACTB, MPOLEHTHbIe U

6ecnpoLeHTHbIE 3aiiMbl, KPEAUTbI B HALMOHANBHOW BatoTe, KPEAUTHI B MEKAYHAPOAHOM BastoTe.

Kirish (Beegenue/Introduction).

Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy resurslarga bo‘lgan
ehtiyojlarini qondirishda bank kreditlari va qarz mablag‘lari muhim o‘rin
tutadi. Jahon tajribasiga ko‘ra, xo‘jalik yurituvchi subyektlar faoliyati
uzluksizligi va rivojlanishida kredit va garz munosabatlari muhim
ahamiyatga ega bo‘lib, bank kreditlari va korporativ qarzlardan
foydalanish ko‘lami tobora kengayib bormoqda. Shu boisdan, Xalqaro
moliya instituti ma’lumotlariga ko‘ra, 2025-yil yakunida global garz 348
trillion dollarga yetib, rekord darajadagi yuqori ko‘rsatkichni namoyon
etdi.! Ushbu jarayonlarda qarz beruvchilar va oluvchilarning o‘zaro
manfaatli iqtisodiy aloqalarini yo‘lga qo‘yish, kredit va qarzlarning
gaytarilmaslik  xavfini pasaytirish hamda jalb gilingan qarz
mablag‘laridan samarali foydalanishni ta’minlashda xo‘jalik yurituvchi
subyektlarning kredit va qarz mablag‘lari hisobini to‘g‘ri tashkil etish,
yuritish hamda ularning igtisodiy tahlilini takomillashtirish masalalari
dolzarb ahamiyat kasb etmoqgda.

O‘zbekistonda xo‘jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy
barqarorligini oshirish va ulaming faoliyat uzluksizligini ta’minlash
magsadida mugobil moliyaviy resurslarni shakllantirish, kapital va garz
bozorlarini rivojlantirishga katta e’tibor berilmoqda. Xususan,
"Mamlakatimizning investitsiyaviy jozibadorligini oshirish va gimmatli
qog‘ozlar bozorini jadal rivojlantirish" 2ning strategik vazifa sifatida
belgilanishi kredit va qarz mablag‘lari bo‘yicha munosabatlari xalqaro
standartlar asosida tashkil etish va uni takomillashtirishni tagozo etadi.
Xo‘jalik yurituvchi subyektlarda kredit va qarz mablag‘larini xorijiy va

! https://journalrecord.com/2026/02/26/global-debt-348-trillion-2025-iif/
20’zbekiston Respublikasi Prezidentining “«O’zbekiston — 2030» strategiyasi
to’g’risida”gi PF-158-son Farmoni, 11.09.2023 yil. https://www.lex.uz.

mahalliy tajribani qgiyosiy tahlil gilish asosida buxgalteriya hisobini
yuritishni tashkil qilish, kredit va qarz mablag‘laridan foydalanishni
kompleks tahlil gilish zarurati oshib bormogda.

Mavzuga oid adabiyotlar tahlili (O630p Jureparypsi/Literature
review).

Kredit va qarz mablag‘larining mohiyati to‘g‘risida o‘tgan asrlardan
tortib, shu davrgacha amalga oshirilgan juda ko‘p tadqiqotlar tahlili shuni
ko‘rsatadiki, turli davr va adabiyotlarda kredit va qarz mablag‘larining
mohiyatiga turlicha qarashlar va turli talqindagi ta’riflar berilganini
ko‘rishimiz mumkin. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning kredit va qarz
mablag‘lari hisobi hamda tahlili metodologik asoslarini o‘rganish xorijiy
va respublikamiz iqtisodchi olimlar tomonidan olib borilgan tadqiqotlar,
ilmiy asarlar, risolalar va maqolalarda ham o‘z aksini topgan. Xususan,
ular qatoriga LN.Oleynikova, A.S.Viskrebenseva, 1.V.Andryushenko,
A.S.Teplyakovalar kabi taniqli xorijiy olimlarni kiritishimiz mumkin.

Jumladan, I.N.Oleynikova oz asarlarida “Kredit — bu pul yoki tovar
shaklidagi ssuda bo‘lib qaytib berish sharti asosida odatda foiz to‘lovi
asosida beriladi”® degan ta’rifni keltiradi. Ammo, bizning fikrimizcha
kreditning qaytarilishi va foiz to‘lovidan tashqari ham boshqa
xususiyatlari mavjud.

Masalan, A.S.Teplyakovaning fikricha: “Qarz mablag‘larini jalb
qilishga zaruriyat korxonaning eng aktiv likvid aktivlarining vaqtincha
tanqisligi, xomashyo, materiallar, sotish uchun tovarlar va asosiy ishlab

8 Oneiinukopa V.H. ®bIHaHchI, AeHexHoe oOpauienue u kpeaut. Taranpor, TPTVY.
1996. 986.
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chigarish fondlarini sotib olish sababli paydo bo‘ladi

Mamlakatimiz iqtisodchi olimlaridan E.A. Akramov A.A Karimov,
A.K.Ibragimov, M.Q.Pardayev, Sh.Z.Abdullayeva, M.Y.Raximov,
B.N.Mo‘ydinov, A.J.Toychiyev, S.K.Maxmudov, A.N.G‘ulomxo‘jayev,
N.N.Mavlonovlar tomonidan korxonalarning kredit va qarz mablag‘lari
hisobi hamda tahlilining nazariy va uslubiy asoslarini rivojlantirish
muammolarining ayrim jihatlari o‘rganilgan.

Iqtisodchi olim A.To‘ychiyev: “Majburiyat deyilganda xo‘jalik
yurituvchi bir subyektning boshqa subyektga mol-mulkni topshirish,
ishni bajarish, xizmatlar ko‘rsatish, pul to‘lash va boshqa harakat
natijasida yuzaga keladigan hamda keyingi o‘zaro hisoblashishlarga asos
bo‘luvchi huquqiy munosabatlar” deb tarif bergan®.

Yuqorida nomlari zikr etilgan olimlarning tadgiqotlarida
korxonalarning kredit va garz mablag'lari hisobi hamda tahlilini ayrim
jihatlari tadqgiq etilgan bo'lsa-da, ushbu masala alohida tadgigot obyekti
sifatida ko'rilmagan. Bugungi kuchli ragobat va jadal igtisodiy o'sish
sharoitida korxonalarning jalb gilingan garz mablag'laridan samarali
foydalanish bilan bog'liq muammolarni chuqur tahlil etish va zamonaviy
usullardan foydalanib baholash bilan bog'liq taklif va tavsiyalarni ishlab
chigish hanuz dolzarbligicha golmoqda.

Tadqiqotni amalga oshirishda foydalanilgan usullar (MeTtoas!
/Methods).

Tadqiqotimiz xofjalik yurituvchi subyektlarda kredit va qarz
mablag’lari hisobi hamda tahlilini takomillashtirish magqgsadida olib
borilgan bo‘lib, aniq vazifalar belgilab olindi. Tadgiqot ishimizda tahlil
va sintez, induksiya va deduksiya, mantigiy fikrlash, taqgqoslash,
guruhlash kabi nazariy-tadgiqot usullari, kuzatish, savolnomalar tuzish va
hujjatlarni tahlil qilish kabi amaliy tadgigot usullari, omilli tahlil,
vizualizatsiya, modellashtirish kabi matematik-statistik usullar bilan
birga buxgalteriya hisobi va igtisodiy tahlilning maxsus usullaridan
foydalanilgan.

Tahlil va natijalarlar (Amanmu3 u pesyastatei/Analysis and
rezults).

Respublikamizda biznesni yanada rivojlantirish va uni moliyaviy
qo‘llab-quvvatlashda tijorat banklari tomonidan xo‘jalik yurituvchi
subyektlarga ajratilayotgan kredit va qarz mablag‘lari muhim ahamiyat
kasb etmoqda. Shu bilan birga biznes subyektlarining moliyaviy
mablag‘larga bo‘lgan ehtiyojini bank kreditlari hisobiga goplanishi
yildan yilga o‘sib bormoqda (1-rasm).

Tahlillar ~ ko‘rsatmoqdaki, respublikamizda tijorat banklari
tomonidan ajratilgan jami kredit migdori 2025-yilga kelib 2018-yilga
nisbatan 3,87 barobarga, shundan yuridik shaxslar uchun ajratilgan
kreditlar hajmi esa 2,70 martaga oshganini ko‘rishimiz mumkin. 2024-
yilga nisbatan olib garaganimizda esa 2025-yilda jami kredit miqdori
35,79 % ga o‘sganini, yuridik shaxslar uchun ajratilgan kreditlar hajmi
esa 30,96 % ga ko’payganini ko ‘rishimiz mumkin.
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1-rasm. Tijorat banklari tomonidan ajratilgan kreditlar
dinamikasi (mlrd.so‘mda)®
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Shuningdek, respublikamiz igtisodiyotining drayver korxonalaridan
biri hisoblangan “O‘zbekneftgaz” AJ tomonidan jalb qilingan kredit va
garzlar hajmining ham yildan-yilga o‘sish tendensiyasi kuzatilmoqda (1-
jadval).

4 Tennsxopa Anna CepreeHa. OpraHusals OyXTaNTEpPCKOro ydera W ayjuTa
3aiiMOB 1 KpeauToB. ABTOped. aucce. ... k.9.H. — Mocksa. 2005.

5 AJ.To‘ychiyev. “Majburiyatlar buxgalteriya hisobi va tahlilining nazariy-
metodologik muammolari”. Avtoref. diss. ... i.f.d. — Toshkent. 2011

5 Manba: www.cbu.uz - O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki rasmiy sayti
ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tayyorlandi.

™~
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1-jadval
“O‘zbekneftgaz” AJ tomonidan jalb gilingan kredit va
garzlarning trend tahlili’

. Yillar
Ko‘rsatkic 201
hlar 8 2019 2020 2021 2022 2023 2024
1.Jami

kredit va 223 3747 3453 4360 4649 5303 5963

qarzlar, 39 8 8 1 3 0 9
mlrd.so‘m

2.0%sish

darajasi, %:
2.1.Zanjirli 100, 167, 92,1 126, 106, 114, 112,

usul 0 77 6 24 63 06 46
2.2.Bazisli 100, 167, 154, 195, 208, 237, 266,
usul 0 7 61 18 12 39 97

1-jadval ma’lumotlari asosida tahlil gilganimizda jalb gilingan kredit
va qarzlarning zanjirli usulda hisoblangan o‘rtacha o‘sish sura’ti yillik
19,9 foizni tashkil etganligini, 2020-yilda ushbu ko‘rsatkich -7,84 foizga
pasayganligini ko‘rish mumkin. Bazisli usulda tahlil qilinganda 2018-
yilga nisbatan eng yuqori o‘sish darajasi mos ravishda 2022-2024-
yillarga to‘g‘ri kelib, o‘rtacha o‘sish 105 foizni tashkil qilmoqda. Bunday
yuqori o‘sish sur’atlari aksiyadorlik jamiyati va uning tarkibiga kiruvchi
tizim tashkilotlarni moliyalashtirish tobora ortib borayotganligidan
dalolat bermoqda. Bu esa jamiyatda kredit va qarz mablag‘lari hisobini
samarali yuritish hamda ulardan foydalanish samaradorligini oshirishni
moliyaviy boshgaruvning muhim vazifasiga aylantirmoqda.

Oc¢zbekiston Respublikasi 1-sonli BHMS “Moliyaviy hisobotni
tagdim etish va hisob-siyosati”ning 78-bandiga muvofiq, xo‘jalik
yurituvchi subyekt “Foiz stavkalari, shartnoma majburiyatlarini qoplash
shartlari, qoplash ketma-ketligi, murojaat shartlari hamda mukofot va
diskont summalari moliyaviy hisobotga izohlar gismida yoritib berilishi
kerak”®. Birog, amaldagi schyotlar rejasida foizli va foizsiz garzlarni
alohida hisobga olish yuzasidan analitik schyotlar tizimi keltirib
o‘tilmagan. Shuningdek, foizli qarzlar korxonaning har oydagi foiz
xarajatlar mavjudligi va moliyaviy faoliyatga doir pul mablag‘lari
chigimi yuzaga kelishini tagazo etadi. Bu esa axborot foydalanuvchilar
uchun korxonaning joriy va uzoq muddatli to‘lov qobiliyatini baholashda
muhim ko‘rsatkich sanaladi. Bundan, tashqari xofjalik yurituvchi
subyektlar o‘rtasida foizsiz qarz munosabatlar vujudga kelganda, qarz
oluvchi uchun O‘zbekiston Respublikasi Soliq kodeksining 299-
moddasiga binoan soliq ogibatlari kelib chigadi. Bu esa soliq organlari
uchun foizsiz qgarzlarni alohida hisobga olish, ularga doir axbotlarni
moliyaviy va solig hisobotlarida alohida ochib berishni talab etadi. Shu
boisdan, olib borilgan tadqiqotlar natijasida xo*jalik yurituvchi subyektlar
hisob-siyosatiga 6821 — “Qisqa muddatli foizli garzlar”, 6822 — “Qisqa
muddatli foizsiz qarzlar”, 7821- “Uzoq muddatli foizli qarzlar” va 7822
— “Uzoq muddatli foizsiz qarzlar” nomli ishchi schyotlarni kiritish taklifi
asoslandi. Ushbu schyotlarning qo‘llanilishiga doir buxgalteriya
yozuvlari quyidacha bo‘ladi (2-jadval).

2-jadval
Foizli va foizsiz garzlarni buxgalteriya hisobi schyotlarida aks
ettirilishi bo‘yicha tavsiyalar®

Schyotlar
T/r | Xo‘jalik operatsiyasining mazmuni korrespondensiyasi
Debet Kredit
1 Qarz beruvchilardan uzoq va gisga muddatli 5110 6821, 7821
' foizli qarzlar kelib tushdi
2 Qarz beruvchilardan uzoq va gisga muddatli 5110 6822, 7822
' foizsiz garzlar kelib tushdi
3 Foizli qarzlar bo‘yicha foiz ko‘rinishidagi 9610 4690
' xarajatlar tan olindi
Qarz oluvchining foizsiz olingan qarzlar
bo‘yicha qayta moliyalash stavkasidan
" (Q‘MS) ) kelibA chigib ) ‘daromadidan 9810 6410
to‘lanadigan soliq summasi hisoblanganda
(Qarz summasi*QMS/365*garzdan
foydalanilgan kun*soliq stavkasi)
6821,
o . . . 6822,
5. Foizli va foizsiz qarzlar to‘lab berilganda 7821 5110
7822

7 “O‘zbekneftgaz”’AJning 2018-2024-yillar uchun MHXS asosida tuzilgan
moliyaviy hisobotlari asosida muallif tomonidan tayyorlandi.

8 3544-con 06.08.2024. O‘zbekiston Respublikasi buxgalteriya hisobining milliy
standarti (1-sonli BHMS) “Moliyaviy hisobotni tagdim etish va hisob siyosati’ni

tasdiglash hagida 78-band.
9 Tadgiqotlar natijasida muallif ishlanmasi.
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Yugorida Keltirilgan buxgalteriya hisobi analitik schyotlari orgali
foizli va foizsiz qarzlar to‘g‘risidagi axborotlar qarz beruvchilar guruhi,
garzning olinishi shakli (moddiy, moliyaviy va nomoddiy) asosida ham
tahliliy tarzda shakllantirilishi magsadga muvofig.

Bugungi kunda xo°jalik yurituvchi subyektlar qarz kapitali tarkibida
asosiy ulushni bank kreditlari egallamoqda. Bank kreditlarining katta
gismi milliy valyutada taqdim etilayotgani bilan bir gatorda, chet
valyutasidagi kreditlar ham oshib bormoqgda. Xususan, Markaziy bank
ma’lumotlariga ko‘ra, 2025-yilda yilda chet el valyutasida berilgan
kreditlar so‘m ekvivalentida 113,6 trillion so‘mni tashkil etgan bo‘lib,
2024-yilga nisbatan 19,6 trillion so‘m yoki 17,3 foizga oshgan.'

Chet valyutasidagi kreditlarda valyuta kursi o‘zgarishi bilan bog‘liq
risklar mavjud bo‘lib, buning natijasida valyuta kurs farqidan daromad va
zarar yuzaga keladi. Bu esa korxona moliyaviy natijalariga bevosita ta’sir
ko‘rsatadi. Shuningdek, pul oqimlari to‘g risidagi hisobotni tuzishda ham
ushbu jihatlarga alohida e’tibor qaratish zarur. Shu boisdan,
tadgiqotlarimiz natijasida xo‘jalik yurituvchi subyektlarda milliy va
xorijiy valyutadagi kreditlar uchun alohida analitik schyotlar ochish
orgali ushbu garz turlariga doir axborotlar shaffofligini ta’minlash taklif
etildi. Unga ko‘ra, ishchi schyotlar rejasiga 6811-Milliy valyutadagi gisqa
muddatli bank kreditlari, 6812-Chet valyutasidagi gisqa muddatli bank
kreditlari, 7811- Milliy valyutadagi uzoq muddatli bank kreditlari, 7812-
Chet valyutasidagi uzoq muddatli bank kreditlari schyotlari kiritildi.
Ushbu schyotlarga oid xo‘jalik operatsiyalarining buxgalteriya yozuvlari
quyidagicha bo‘lishi tavsiya etildi (3-jadval).

3-jadval
Milliy va chet el valyutasida olingan bank kreditlarining
buxgalteriya hisobi schyotlarida aks ettirilishi bo‘yicha tavsiyalar't

Chet el valyutasidagi uzoq muddatli
bank kreditlarining joriy gismi (6952)
Uzoq muddatli foizli qarzlarning
joriy gismi (6953)

Uzoq muddatli foizsiz qarzlarning
joriy gismi (6954)

Uzoq va gisqa muddatli foizsiz
qarzlar  bo‘yicha soliq to‘lash
magsadida hisoblangan daromadlar
(9531)

Chet el valyutasidagi uzoq va gisga
muddatli bank kreditlari bo‘yicha
valyuta kurs fargidan daromad (9541)
Chet el valyutasidagi uzoq va gisga
muddatli bank kreditlari bo‘yicha
valyuta kurs fargidan zarar (9621)
Qarz kapitalini jalb gilish bilan
bog‘liq xarajatlar (9640)

Milliy valyutadagi uzoq va gisqa
muddatli bank kreditlari bo‘yicha
to‘langan foizlar

Chet valyutasidagi uzog va qisga
muddatli bank kreditlari bo‘yicha
to‘langan foizlar

Uzoq va gisqa muddatli foizli garzlar
bo‘yicha to‘langan foizlar
Uzoq va gisqa muddatli
qarzlar bo‘yicha to‘langan
to‘lovi

Milliy valyutadagi uzoq va gisqa
muddatli bank kreditlari bo‘yicha pul
kirimi va chigimi

Chet valyutasidagi uzog va gisgqa
muddatli bank kreditlari bo‘yicha pul
kirimi va chigimi

Uzoq va gisqa muddatli foizli garzlar
bo‘yicha pul kirimi va chiqimi

Uzoqg va gisqa muddatli foizsiz
qarzlar bo‘yicha pul kirimi va chigimi
Xo‘jalik yurituvchi subyekt kredit va
qarzlari to‘g‘risida umumlashgan

752

753

754

131

Moliyaviy natijalar
2. to‘g risidagi
hisobot

151

201

211

111

112

113

foizsiz

114 soliq

Pul ogimlari
to‘g risida hisobot

151

152

153

154

5. 1zohlar -

Xotialik . Schyotlar
Tir o‘jalik operatsiyasining korrespondensiyasi
mazmuni -
Debet Kredit
Milliy valyutada uzog va qisga
| muddatli bank kreditiari olindi 5110 6811,7811
Chet el valyutasida uzoq va gisga
2| muddatli bank kreditlari olindi 5200 6812, 7812
Bank  kreditlari  bo‘yicha  foiz 6921,
3 ko‘rinishidagi xarajatlar tan olindi 9611, 9612 6922
Chet el valyutasida ifodalangan bank
kreditlari qayta baholandi:
4. a) valyuta kursi oshganda 6812, 7812 9540
b) valyuta kursi pasayganda 9620 6812, 7812
Milliy va chet valyutasidagi uzoq 6951
5. muddatli bank kreditlari joriy gismga 7811, 7812 !
oo 6952
o‘tkazilganda
Milliy va chet valyutasidagi uzoq va 6811, 6812, 5110-
6. gisqa muddatli bank kreditlari 6951, 6952, 553
to‘langanda 7811, 7812

Kredit va qarzlaming alohida turlari bo‘yicha hisob yuritilishi
natijasida shakllantiriladigan buxgalteriya axborotlari pirovardida
moliyaviy hisobotlarda o‘z aksini topmog‘i darkor. Bu orqali axborot
foydalanuvchilarni investitsion garor gabul gilish yuzasidan ishonchli va
shaffof axborotlar bilan ta’minlashga erishiladi.

Tadgiqotlar asosida xo°jalik yurituvchi subyektlarda kredit va garz
mablag‘lari bilan bog‘liq tavsiya qilinayotgan sintetik va analitik
schyotlardagi axborotlar asosida moliyaviy hisobot ko‘rsatkichlarini
mazmunan boyitishga qaratilgan takliflar ishlab chiqildi (4-jadval).

4-jadval
Moliyaviy hisobot shakllariga kredit va garzlarga oid
axborotlarni ochib berish yuzasidan takliflar'?

No Moliyaviy hisobot Satr Yoritib berish taklif etilayotgan
3 shakllari kodi ko‘rsatkichlar
571 Milliy va_lyut_adagi uzoq muddatli
bank kreditlari (7811)
572 Chet el va.ilyuyasidagi uzoq muddatli
bank kreditlari (7812)
581 Uzog muddatli foizli garzlar (7821)
582 Uzog muddatli foizsiz garzlar (7822)
1 Buxgalter_iya 731 Milliy ve}lyut_adagi gisga muddatli
' balansi bank kreditlari (6811)
732 Chet el va}lyut_asidagi gisqa muddatli
bank kreditlari (6812)
741 Qisqa muddatli foizli garzlar (6821)
742 Qisqa muddatli foizsiz garzlar (6822)
751 Milliy vz_ilyu?at_jagi_ uzoq n_1uddat|i
bank kreditlarining joriy gismi (6951)

10 www.chu.uz Markaziy bank sayti ma’lumotlari asosida tayyorlangan.

1 Tadgigotlar natijasida muallif ishlanmasi.

axborot

Taklif etilayotgan ko‘rsatkichlarning moliyaviy hisobot satrlarida
qo‘shimcha ravishda ochib berilishi xo0‘jalik yurituvchi subyektlar to‘lov
qobiliyatini yanada ishonchliroq baholash, moliyaviy natijalar va pul
ogimlari yuzasidan prognozlarni anigligini oshirishga xizmat giladi.

Milliy va xalqaro standartlar talablarini tadqiq etish asosida xo‘jalik
yurituvchi subyektlar kredit va qarzlari to‘g‘risida moliyaviy hisobotga
ilovalarda ochib berilishi zarur bo‘lgan axborotlar va ularning mazmuni
quyidagicha tizimlashtirildi (5-jadval).

5-jadval

Moliyaviy hisobotga ilovalarda kredit va garzlarga oid ochib
beriladigan axborotlar tarkibi va mazmuni*?
Ochib beriladigan Ochib beriladigan axborotlar
axborotlar mazmuni

Qisqga muddatli va uzog muddatli
majburiyatlar ajratilishi
Kreditlar, obligatsiyalar, lizing
majburiyatlari va boshga garzlar tarkibi
Har bir asosiy qarz turi bo‘yicha balans
qiymati
O‘tgan yil
ma’lumotlar
Foiz stavkasi
o°‘zgaruvchan)
To‘lov muddati va qaytarish jadvali
Ta’minot (garov, kafillik mavjudligi)
Moliyaviy ko‘rsatkichlarga qo‘yilgan
cheklovlar
Kredit riski
Likvidlik ~ riski  (majburiyatlarning
muddati bo‘yicha tahlili)
Foiz stavkasi riski foiz
o‘zgarishiga sezgirlik tahlili)
Valyuta riski (xorijiy valyutadagi
qarzlar ulushi, xalyuta kursi o‘zgarishi)
Qarzni  dastlabki tan olish usuli
(amortizatsiyalangan giymat)
Samarali foiz stavkasi usuli qo‘llanilishi
Diskontlash shartlari

Majburiyatlarning  tasnifi

va tarkibi

bilan tagqqoslama

(qat’iy yoki

Kredit va garz shartlari
to‘g‘risida ma’lumot

Moliyaviy risklar hagida

axborot stavkasi

5. Baholash va hisob siyosati

12 Tadgigotlar asosida muallif tomonidan ishlab chigilgan.
13 Tadgigotlar asosida muallif tomonidan tayyorlangan.

insurance.tsue.uz


http://www.cbu.uz/

55

O ‘zbekiston sug‘urta bozori | Cmpaxosoii peinox Y3oexucmana | Insurance market of Uzbekistan Volume 3
Qayta tasniflash yoki gayta baholash >3.0(20
holatlari ball)
Davr boshi va oxiridagi goldig Foizlarni ) 1,5-2,9 (15
Yangi jalb gilingan kredit va garzlar 3 qoplash EBIT/Foiz ball) 20
6 Qarz harakati to‘g‘risidagi Kredit va garzlarning hisobot davrida koeffitsiyenti xarajatlari 1,0-1,49
© | ma’lumot goplangan gismi (10 ball)
Kapitalizatsiya gilingan foizlar <1,0(0
Valyuta kurs farglari . ball)
Jadvalda keltirilganlardan tashqgari axborot foydalanuvchilar uchun fa(?lli);:;?c;;fgof z t.asugzo
muhim bo‘lgan b'os'hqa.tur'dagi mg’lumotlar ham moliyaviy hisobotga Qarzga xizmat pul 1.25-1.49
ilovalarda o‘z aksini topishi mumkin. ko'rsatish va ogimi/Umumiy (15 ball)
Xo'jalik yurituvchi subyektlar kredit va garz mablag'lari jalb 4. goplash garz to'lovlari 1,0-1,24 20
gilayotganda nafaqat kredit va foiz summasini bank yoki garz beruvchiga koeffitsiyenti (asosiy (10 ball)
gaytarib to'lashni, balki, gancha miqdorda kredit va garz jalb etsa, qarz+foizlar) <1,0 (0
magsadga muvofig ekanligini aniglash ustuvor ahamiyatga ega. Shu ball)
boisdan, tadgigotlarimiz natijasida jalb etiladigan kredit va garz (Aktivlar 25% (20
mablag'lari samaradorligi, eng avvalo, ularning olinishi mumkin bo'lgan rentabelligi- ball
garz kapitalining maksimal hajmiga bog'ligligi to'g'risida ilmiy xulosaga o'rtacha foiz 1.1-4.9%
B Moliyaviy stavkasi)x (1- (15 ball)
egabo |d~'k" . . . L . . . 5 leverij samarasi foyda solig'i 0,1-1% 2
~ Xojalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy imkoniyatlaridan kelib stavkasi) x (10 ball)
chiqgib, kredit migdorining maksimal hajmini aniglashda moliyaviy Moliyaviy leverij <0 manfiy
ko‘rsatkichlarni o‘rganish muhim ahamiyat kasb etadi. Tadgigotlar koeffitsiyenti (0 ball)
asosida moliyaviy ko‘rsatk'ichlar prqa}i ‘ ‘xo‘je‘llik‘ yurit'uvchi JAMI TO'PLANADIGAN BALL 100
subyektlarning iste’mol qila oladigan kredit hajmini quyidagicha aniglash

tavsiya etildi (6-jadval):

KMMH = ((O‘AMMS*SFO*)+QQ)*(100-d)% @
Bunda, KMMH - kredit miqgdorining maksimal hajmi;
O‘AMMS=0‘MM(480-satr)+UMM(490-satr)-UMA(130-satr) — O‘z

aylanma mablag‘larining mavjud summasi; SFO° = SF* / SF® — Sof
foydaning o‘zgarishi; QQ (040 satr) — Qimmatli qog‘ozlar; d — kreditning
foiz stavkasi.
6-jadval
“FAZO-LUXE” MCHJda kredit migdorini maksimal hajmi
hisob-Kitobi (tavsiya)'®

Ne Ko‘rsatkichlar Aniglash tartibi Summasi
1. O‘z aylanma O'MM(480-satr)> +
mablag‘larining  mavjud UMM(490-satr)¥s" — 19833 173,11
summasi(O°‘AMMS) UMA(130-satr)*"
2. Qimmatli gog‘ozlar(QQ) 040 satri-=sh -
3. Sof foydaning o‘zgarishi | SF!/SF°(270-satr)>*h 1,27
(SFOY)
4. | Kreditning foiz stavkasi Kredit shartnomasida 5010
keltirilgan
Kredit migdorining maksimal hajmi(KMMH): 23928 723,36

Iimiy izlanishlar natijasida korxona nugtayi nazaridan kredit va garz
mablag‘laridan foydalanish samaradorligini aniqlashni moliyaviy va
nomoliyaviy ko‘rsatkichlarga asoslangan balli baholash usuli ishlab
chiqildi.

Kredit va qarz mablag‘laridan foydalanish samaradorligini
baholashni taklif etilgan balli baholash usulida dastlab, kredit va garz
mablag‘lari samaradorligini tahlil gilishda eng ko‘p qo‘llaniladigan
moliyaviy ko‘rsatkichlari orqali baho beriladi (7-jadval).

7-jadval
Kredit va qarz mablag‘laridan foydalanish samaradorligini
moliyaviy ko‘rsatkichlar asosida baholash mezonlari'’

Baholash
mezonlari

Maksimal

Tir ball

Ko'rsatkichlar Aniglanishi

<0.5 (20
ball)
0.51-1 (15
ball)
1.1-2.0 (10
ball)
>2.0 (0
ball)

Moliyaviy
1. leverij
koeffitsiyenti

Qarz kapitali/O'z
kapitali

20

<0,3 (20
ball)
0,31-0,5
(15 ball)
0,51-0,7
(10 ball)
>07 (0
ball)

Xususiy kapital
multiplikatori

Qarz kapitali/Jami
aktiv

20

4 Tadgigotlar asosida muallif tomonidan ishlab chigilgan.

1% “FAZO-LUXE” MCHJ 2023-yil moliyaviy ma’lumotlari asosida muallif
tomonidan tayyorlandi.

16 Kredit AQSH dollarida jalb gilingani uchun krediti foizi 5% deb olingan.

7-jadvalda keltirilgan tartib asosida kredit va garzlar samaradorligi tahlil
qilingandan so‘ng, uning natijalari asosida xo‘jalik yurituvchi
subyektlarda kredit va garzlardan foydalanish samaradorligi bo‘yicha
yakuniy xulosalar chigarilib, korxonalar toifalarga ajratiladi hamda
boshgaruv uchun zarur xulosa va tavsiyalar ishlab chigiladi (8-jadval).
8-jadval
Kredit va qarz mablag‘laridan foydalanish samaradorligini
moliyaviy ko‘rsatkichlar asosida baholash natijalari®
Umumiy Kredit va gqarz Boshgaruv uchun xulosa va tavsiyalar
ball mablag’lari
samaradorligi
toifasi

Qarz yuki xavfsiz darajada. Moliyaviy
leverij samarasi ijobiy ishlamoqgda.
Korxona yangi kreditlar jalb qilish orgali
loyihalarni  kengaytirish  imkoniyatiga
ega.

Samaradorlik qoniqarli. Qarz
ko'rsatkichlari me'yorda, biroq
go'shimcha garz olishdan oldin bozor
xavf-xatarlari va pul ogimlari
bargarorligi ehtiyotkorlik bilan tahlil
gilinishi talab etiladi.

To'lov qobiliyati pasaymoqda, operatsion
foyda qarzlarni  goplashga  arang
yetmoqgda. Yangi kreditlar jalb qilish
to'xtatilishi va zudlik bilan xarajatlarni
gisqartirish siyosati joriy etilishi zarur.
Korxona to'lovga qobiliyatsiz va defolt
yogasida. Faoliyat fagat garz hisobiga
aylanmogda.  Zudlik ~ bilan  qgarz
muddatlarini uzaytirish
(restrukturizatsiya) va aktivlarni
optimallashtirish  bo'yicha ingirozga
garshi reja tuzilishi kerak.

Moliyaviy ko‘rsatkichlar kredit va qarz mablag‘laridan foydalanish
samaradorligini tashqi axborot foydalanuvchilar uchun ma’lum darajada
aniglash va baholashga xizmat giladi. Birog, ichki axborot
foydalanuvchilar uchun bu yetarli bo‘lmasligi mumkin. Zero, olingan
kredit va garzlar korxonaning strategik magsadlariga qay darajada xizmat
gilganini, raqobatbardoshlikni ganchalik oshirganini, boshqa iqgtisodiy,
ijtimoiy, ekologik naflarni baholash ham korxona boshgaruvi uchun
g‘oyat zarur va muhim hisoblanadi. Shu boisdan, tadgigotlarimiz
natijasida kredit va qarz mablag‘laridan foydalanish samaradorligini
baholashning ikkinchi bosqichida nomoliyaviy ko‘rsatkichlar asosida
tahlil gilish zarurligi asoslanib, uning ilmiy-uslubiy jihatlari ochib berildi.

Xo‘jalik yurituvchi subyektlar kredit va qarz mablag‘laridan
foydalanish samaradorligini baholashda xalgaro amaliyotda keng
qo‘llaniladigan BSC (Balanced Scorecard), ya’ni muvozanatlashgan
ko‘rsatkichlar tizimi (MKT) metodikasidan foydalanish magsadga
muvofiq degan ilmiy xulosa asosida mualliflik yondashuvi ishlab
chiqildi. Bunda nomoliyaviy ko‘rsatkichlar to‘rtta yo‘nalish bo‘yicha

80 - 100 Yuqori samarali

60 - 79 Samarali

40 - 59 Past samarali

Samarasiz

7 Tadgigotlar asosida muallif tomonidan ishlab chigilgan.
'8 Tadgigotlar asosida muallif tomonidan ishlab chigilgan.
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tanlab olinib, har bir yo‘nalishga maksimall 25 ball to‘plash imkonini

beruvchi ko‘rsatkichlar Kiritildi (9-jadval).

9-jadval

Kredit va qarz mablag‘laridan foydalanish samaradorligini
moliyaviy ko‘rsatkichlar asosida baholash mezonlari®

MKT yo'nalishlari

Baholanuvchi
ko'rsatkich (KPI)

Baholash
mezonlari va
ballar shkalasi

Maksimal
ball

kesimidagi
ko'rsatkichlar

1. Bozor va Mijozlar

> 5% o'sish: 15
ball

1.1. Bozor ulushi

1% — 5% o'sish:
10 ball

va sotuv hajmining
o'sishi

O'zgarmagan: 5
ball

Pasaygan: 0 ball

15

ljobiy dinamika
(yuqori): 10 ball

1.2. Mijozlar
qonigish indeksi

O'zgarishsiz
o'rtacha: 5 ball

Shikoyatlar
ko'paygan: 0 ball

10

samaradorligi
ko'rsatkichlari

2. Operatsion va
texnologik jarayonlar

> 10% gacha
oshgan: 15 ball

2.1. Mehnat va

1% — 10% gacha
oshgan: 10 ball

uskuna unumdorligi

O'zgarmagan: 5
ball

Pasaygan: 0 ball

15

>15% ga
qgisgargan: 10 ball

2.2. Yarogsiz
mahsulotlar (brak)

1% — 14% ga
gisgargan: 7 ball

ulushi

O'zgarmagan: 3
ball

Ko'paygan: 0 ball

10

rioya etilishini
ifodalovchi
ko'rsatkichlar

3. Loyiha intizomiga

Muddatidan
oldin: 15 ball

3.1. Muddatlarga

1 oygacha
kechikish: 10 ball

rioya etish

1-3oy
kechikish: 5 ball

3 oydan ortiq
muddat: 0 ball

15

Igtisod gilingan:
10 ball

3.2. Byudjetdan
chetga chigmaslik

< 5% gacha oshib
ketgan: 5 ball

> 5% dan ko'p
xarajat: 0 ball

10

bilan bog'liq
ko'rsatkichlar

4. Kadrlar salohiyati va
ekologik ta'sir (ESG)

Sezilarli
pasaygan: 15 ball

4.1. Xodimlar

O'zgarishsiz: 5
ball

qo'nimsizligi

Kadrlar
almashinuvi
oshgan: 0 ball

15

To'liq standartga
mos: 10 ball

4.2. Ekologiya va
xavfsizlik (ESG
standartlari)

Qisman
o'zgarishlar bor: 5
ball

Xavf saglanib
qolgan: 0 ball

10

JAMI TO'PLANADIGAN BALL:

100
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Prezidentining

“«O’zbekiston —

Nomoliyaviy ko‘rsatkichlar asosida kredit va qarzlardan foydalanish
samaradorligi  natijalarini quyidagicha umumlashtirish magsadga
muvofiq deb topildi (10-jadval).

10-jadval

Kredit va qarz mablag‘laridan foydalanish samaradorligini

nomoliyaviy ko‘rsatkichlar asosida baholash natijalari*’

Jami
to'plangan
ball

Boshgaruv uchun xulosa va

Holat tasnifi _
tavsiyalar

Qarz mablag'lari korxonaning har
tomonlama o'sishiga xizmat qildi.
Texnologik jarayonlar yangilandi,
bozor ulushi kengaydi va jamoa
bargarorlashdi. Investitsion siyosat
to'lig o'zini ogladi.

Nomoliyaviy ko'rsatkichlar gonigarli
darajada. Kredit asosan 0z
funksiyasini  bajardi, birog ayrim
byudjet yoki muddat kechikishlari,
shuningdek, kadrlar va jarayonlarni
moslashtirishda kichik kamchiliklar
mavjud. O'sish nugtalarini
optimallashtirish zarur.

Qarz olingan bo'lsa-da, ichki jarayonlar
va mahsulot sifati  kutilganidek
yaxshilanmadi. Loyihalarni amalga
oshirishda jiddiy kechikishlar bor.
Rahbariyat ~ operatsion  boshgaruv
tizimini va kadrlar siyosatini zudlik
bilan gayta ko'rib chigishi shart.

Qarz  mablag'lari  maqsadsiz  va
samarasiz sarflangan. Bozorda ham,
ichki tuzilmada ham hech ganday
ijobiy o'sish yo'q. Loyiha smetadan
chigib ketgan va bozor raqgobatida
yutqazilmoqda. Tizimli muammolarni
va loyiha boshqaruvini  tubdan
0'zgartirish talab gilinadi.

Yuqori samarali
(Strategik
muvaffaqiyat)

80 - 100

Samarali

60-79 (Magsadli holat)

Past samarali
(Operatsion
nomutanosiblik)

40-59

Samarasiz
(Strategik
ingiroz)

Xulosa va takliflar (BoiBoas! u npenio:xenusi/Conclusion).

Magqolada xo‘jalik yurituvchi subyektlar kredit va qarzlarining
holati, tarkibi, dinamikasi ularning asosiy moliyaviy ko ‘rsatkichlari bilan
o‘zaro bog‘liq holda tahlil qilindi va xulosalar shakllantirildi.
Shuningdek, kredit va qarzlardan foydalanish samaradorligini tahlil
qilishda markaziy o‘rinda turuvchi moliyaviy leverij samarasi
ko‘rsatkichiga omillar ta’siri hisob-kitobi bo‘yicha amaliy tavsiyalar ham
keltirib o‘tilgan.

Xo‘jalik yurituvchi subyektlarda moliyaviy resurslarga bo‘lgan
ehtiyoj asosan bank kreditlari hisobiga gondirilib kelinmogda. Bunda
bank kreditlaridan foydalanishda o‘z ehtiyojidan kelib chiqib kredit
miqdorining maksimal hajmini aniglash orgali kreditdan foydalanish
samaradorligi baholashimiz mumkin, natijada esa olingan kreditni o‘z
vaqtida va to‘liq qaytarilishi ta’minlanadi. O‘z iste’molidan ko‘proq
kredit jalb gilish korxonaning moliyaviy ahvoli nobargarorlashishiga olib
keladi.

Xulosa qilib aytganda, ishlab chigilgan ilmiy-nazariy hamda amaliy
tavsiyalarning amaliyotga joriy  qilinishi ~ xo‘jalik  yurituvchi
subyektlarning kredit va qgarz mablag'lari hisobi hamda tahlilini
takomillashtirishga, ulardan samarali foydalangan holda barqgaror
igtisodiy o'sishni ta'minlashga xizmat giladi.
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