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Annotatsiya: Magolada Solvency Il va O‘zbekistonning sug‘urta sohasidagi zamonaviy gonunchiligi doirasida sug‘urta tashkilotining to‘lov qobiliyatini baholashga
nisbatan yondashuvlarning asosiy elementlarining qiyosiy tahlili keltirilgan. Sug‘urta tashkilotlarining to‘lov qobiliyatiga ta‘sir giluvchi omillarni taggoslash va
guruhlash orqali Solvency Il parametrlarini joriy etishning magsadga muvofigligi to'g'risida hamda birinchi bosgichda amaldagi sug‘urtalovchi va gayta sug’urta
tashkilotlarining to’lov qobiliyati to‘g‘risidagi nizomga tegishli xulosalar shakllantirilgan.

Kalit so‘zlar: to‘lovga qobillik, moliyaviy holat, likvidlik, aktivlar, majburiyatlar, sug‘urtalovchilar, risklar, sug’urtalanuvchilar.

Abstract: The paper provides a comparative analysis of the key elements of approaches to assessing the solvency of an insurance organization within the framework
of Solvency Il and the current legislation of the Republic of Uzbekistan. By comparing and grouping the factors affecting the solvency of insurers and reinsurers, the
paper draws appropriate conclusions regarding the feasibility of implementing the Solvency Il parameters and the current solvency regulations for insurers and

reinsurers.

Keywords: solvency, financial condition, liquidity, assets, liabilities, insurers, risks, policyholders.

AGCTpaKTHbIN: B paboTe NpuBeAEH CPAaBHUTENbHbIV aHANN3 KNIOYEBbIX 3/1EMEHTOB NOAXOA0B K OLLEHKe MIaTéXecnocobHOCTH CTPaxoBOi OpraHM3aLuMm B pamKax
Solvency Il  coBpemeHHOro 3akoHoAaTeNbCTBa Pecny6ankum Y36ekucTaH. Mpy NomMoLLM CpaBHEHUA U FPYNMUPOBKY GpaKTOPOB, BAUAIOLLMX Ha NIATEXKECNoCOBHOCTb
CTPaxOBLUMKOB U NEPeCcTPaxoBLUVKOB, CAeNaHbl COOTBETCTBYIOLME BblIBOAbI B OTHOLIEHWUW LieNecoobpa3HOCTU BHeApeHusa napameTpos Solvency Il v gelicTeytoLiero

NONOMKEHUA NNATEKECNOCOBHOCTN CTPaxoBLIMKOB U NEPECTPAXOBLYMKOB.

KntoueBble cnoBa: niarteecnocobHocTb, MHAHCOBOE COCTOHUE, IMKBUAHOCTb, aKTUBbI, 06A3aTeNbCTBA, CTPAXOBLL MKW, PUCKU, CTPaXoBaTeu.

Kirish (Beexenne/Introduction).

Hozirgi bosgichda sug'urtalovchi uchun to'lov gobiliyati mezoniga
rioya qilish juda muhimdir, bu sug’urta kompaniyasi tomonidan
sug’urtalanuvchi bilan tuzilgan sug’urta shartnomasidan kelib chiquvchii
majburiyatlarni bajarish bilan bog’lig to'lovlarni 0’z vaqtida amalga
oshirish qgobiliyatini anglatadi. Sug'urta tashkilotlari O’zbekiston
igtisodiyotining yalpi ichki mahsulotdagi ulushi jihatidan Kkatta o'rin
egallamasada, ular tomonidan ko’rsatilayotgan xizmatlar hozirgi sharoitda
igtisodiyot sub’ektlari va umuman igtisodiyot uchun tobora muhimlik
kasb etib bormogda va shu bilan birga, sug'urta tashkilotlarining moliya
sektoridagi roli ortib bormogda. Natijada sug’urta kommpaniyalari
tommonidan ko’rsatilayotgan xizmatlar hajmi sezilarli darajada ortib
bormoqgda. Ushbu holat davlat tomonidan sug'urta faoliyatini tartibga
solish masalasiga, xususan sug’urta kompaniyalari to’lovga qobilligining
ta’minlanishiga alohida e’tibor gqaratish, shuningdek ichki nazorat
mexanizmlarini takommillashtirish zaruratini keltirib chigarmogda.

Tadgigot metodologiyasi (Meromonorus/Methodology). Mazkur
tadgigotni amalga oshirishda statistik kuzatish, taggoslama tahlil, sintez,
mantiqiy fikrlash kabi usullardan foydalanilgan.

Adabiyotlar tahlili (O630p smTepatypnl / Literature review).
P.1.Borisenkoning ta’kidlashicha, Solvency II doirasida ishlab chigilgan,
Belorus Respublikasida hozirda amal gilayotgan to'lov qobiliyati
mezonlarini Solvency Il mezonlari bilan tagqoslasak, asosiy uchta
ko'rsatkichda farq mavjudligini ko’rish mumkin, bular: - sug'urta
zahiralarini  baholashga nisbatan yondashuvlar; investitsiyalarni
baholash; - investitsion faoliyat uchun hagigiy xavf darajasini va
diversifikatsiyaning ahamiyatini baholashdir [2]. O.V.Vershinina va
Y.G.Stupichevalarning fikriga ko’ra, zamonaviy bozor sharoitida sug'urta
kompaniyasining moliyaviy barqarorligini atrof-muhit o'zgarishiga
moslashadigan tizim sifatida baholash masalalari eng dolzarb hisoblanadi.
Bizning fikrimizcha, to'lov qobiliyati sug'urta kompaniyasining

ishonchliligi, uning moliyaviy bargarorligi va shuning uchun
kompaniyaning potentsial mijozlar uchun jozibadorligining asosiy
ko'rsatkichidir [3]. V.A.Sherbakov sug'urta tashkilotining to'lov qobiliyati
darajasi to’g’risida shundy fikrda: xorijiy tajribani hisobga olgan holda,
sug'urta tashkilotlarining to'lov qobiliyatini baholash uchun shuni
ta'kidlash mumkinki, sug'urta tashkilotining to'lov qobiliyati darajasi
(masalan, Solvensy Margin) hisobot davri uchun o'z mablag'larining
sug’urta mukofotining sof qiymatiga nisbati sifatida hisoblanadi. Turli
mamlakatlarda, shu jumladan Rossiyada to'lov qobiliyatining minimal
darajasiga qo'yiladigan talablar biroz farq giladi va deyarli barchasi 20%
doirasida joylashgan [4]. M.B.Moyliyev sug’urta tashkilotining to’lov
qobiliyatini yaxshilash masalasida shunday fikr bergan: to‘lov qobiliyatini
yaxshilash uchun yagona yechim yo‘q, balki har bir kompaniya o‘ziga xos
sharoitlarini hisobga olgan holda kompleks yondashuvni ishlab chigishi
kerak. Eng muhim jihat - bu doimiy monitoring va vaqtida choralar ko‘rish
mexanizmini yaratishdir [5].

Tahlil va natijalar (Ananu3s n pe3yastatsl/Analysis and results).
Sug‘urta faoliyatini davlat tomonidan nazorat qilishning zarurligi, bu
boradagi ilg‘or chet mamlakat tajribasi va O‘zbekistondagi mavjud holat
to‘g‘risidagi tahlillardan kelib chigqan holda xulosa qilish mumkinki,
sug‘urta sohasi 0‘ziga xos soha bo‘lib, sug‘urta kompaniyasi ko‘p sondagi
sug‘urtalanuvchilarning yuz berishi mumkin bo‘lgan katta hajmdagi
moliyaviy zararlarini o‘z vaqtida qoplay olish imkoniyati, ya’ni to’lovga
qgobilligi ustidan davlat nazoratini olib borish zarur hisoblanadi. Ushbu
talabning bajarilishi 0z o‘rnida sug‘urtalanuvchilarda sug‘urta sohasiga
bo‘lgan ishonchni hamda sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy
bargarorligini ta'minlaydi [6].

Sug’urta tashkilotlarining to’lovga qobilligini ta’minlash uchun
sug’urta kompaniyalari asosan uchta masalaga e’tiborni qaratishlari zarur,
bular: to‘lov qobiliyatini baholash metodologiyasini takomillashtirish;
rsklarni boshqarishning samarali usullarini qo’llash; investitsion faoliyat

insurance.tsue.uz


mailto:umid.khalikov@gmail.com

o
i

O ‘zbekiston sug ‘urta bozori | Cmpaxosoit peinox Y3éexucmana | Insurance market of Uzbekistan

Volume 2

bilan bo’g’liq risklarni samarali boshqgarish va shu bilan birga ushbu
faoliyatning daromadliligini oshirishga e’tibor qaratish.

Sug'urta tashkilotlarining investitsiya faoliyati ham mamlakat
iqtisodiyoti uchun muhim yo’nalish bo’lib, ushbu faoliyatni tartibga
solishda ikkita asosiy yo'nalish mavjud:

- 0'z kapitalining tarkibi va tuzilishini tartibga solish;

- 0'z kapitalini joylashtirish orgali investitsiya faoliyatini tartibga
solish.

Nazorat organlari tomonidan tartibga solish asosan mablag'larni
joylashtirish, shuningdek sug'urta zahiralarini shakllantirish va ulardan
foydalanish usullari nugtai nazaridan amalga oshiriladi. Sug'urta
kompaniyasi uchun asosiy masala nafagat jalb gilingan pul manbalari
bo'yicha majburiyatlarni bajarish, balki diversifikatsiyalangan investitsiya
portfeli orgali foyda olish imkoniyatidan samarali foydalanishdir.

Shuning uchun sug'urta tashkilotining amaldagi sug'urta zahiralari
sug'urtalovchining sug'urtalanuvchilar oldidagi amalda foydalanilmagan
majburiyatlaridir.

Sug'urta kompaniyasi tomonidan ushbu majburiyatlarni bajarish
zarurati istalgan vaqtda paydo bo'lishi mumkin, shuning uchun gonun
hujjatlarida ushbu mablag'larni investitsiyalashda cheklovlar belgilangan.

To'lov qobiliyati qoidalari hayot sug’urtasi va umumiy sug'urta
tarmog’ida faoliyyat ko’rsatuvchi sug’urta kompaniyalariga hamda qayta
sug'urtalovchilarga nisbatan aktivlar va passivlarni baholash, texnik
shartlar, sug'urta zahiralarini shakllantirish, to'lov qobiliyati talablari,

minimal Kapital, investitsiya qoidalari, sug'urta tashkilotlarining
moliyaviy hisobotlarini amalga oshirish va tuzish xususiyatlari bilan
bog'liq [1].

Operatsion  faoliyatdan pul ogimi to'g'risidagi hisobotlarni

shakllantirishda hozirgi bosgichda sug'urtalovchi uchun majburiyatlarni
to'g'ri baholash muhim hisoblanadi.

Sug'urtalovchi to'g'ridan-to'g'ri yoki bilvosita usul yordamida joriy
faoliyat bo'yicha pul ogimi to'g'risida hisobot berishi kerak. Bilvosita
usulda daromad yoki zararni nagqd pul bo'Imagan moddalarni hisobga
olish, o'tmishdagi yoki kelajakdagi operatsion pul tushumlari yoki
to'lovlarini kechiktirish yoki hisoblash va pul ogimlarini investitsiya gilish
yoki moliyalashtirish bilan bog'liq daromadlar yoki xarajatlar moddalari
asosida tuzatish kiritishi mumkin.

Yalpi pul tushumlari va yalpi pul to'lovlarining asosiy turlarini ochib
beradigan to'g'ridan-to'g'ri usul operatsion faoliyatdan pul ogimlarini
ifodalash uchun ham ishlatilishi mumkin. Shu bilan birga, Solvency Il
standartlariga muvofiqg, investitsiya va moliyaviy faoliyatdan keladigan
pul ogimlari to'g'ridan-to'g'ri usul yordamida aks ettirilishi kerak.

Solvency Il doirasida investitsiya aktivlarini sotib olish va sotishdan
tushgan pul ogimlarini baholashda sug'urtalovchilar investitsiya xatarlari
va ko'rsatkichlarni xavflilik darajasiga garab sozlash zarurligini ham
hisobga olishlari kerak.

Pul ogimi to'g'risidagi hisobot uchun ma'lum operatsiyalarni
tasniflashni ikkita kompaniya misolida oladigan bo’lsak ular bir-biridan
farqg qilishi mumkin. Chunki bu ular tomonidan amalga oshirilgan biznes
va operatsiyalarning xususiyatiga bog'lig.  Tasniflash investitsiya
aktivlarini sotib olish va tasarruf etishdan kelib chigadigan pul ogimlarini
operatsion pul ogimlarining bir gismi sifatida amalga oshiriladi, chunki bu
xaridlar sug’’urta qoplamalarini va talabnomalarni chigarib tashlagan
holda, hamda investitsiya to’g’risidagi kontrakt to’lovining ustunligini
hisobga olgan holda moliyalashtiriladi.

Alohida investitsion  komponentlar  yoki
shartnomalaridan  kelib chigadigan pul oqimlari
yondashuvining eng muhim elementlaridan biridir.

Ayrim investitsiya komponentlari bilan tuzilgan ba'zi sug'urta
shartnomalari va sug'urta riskini o'tkazmasdan tuziladigan shartnomalar
uchun sug'urtalovchi pul ogimlarining bir gismi yoki barchasi moliyaviy
xususiyatga ega yoki ega emasligini va ular shunday tasniflanishi
kerakligini ka'rib chiqish talab etilishi mumkin.

Sug'urta bozoridagi hozirgi vaziyat shuni ko'rsatadiki, ko'plab
mamlakatlarning nazorat organlari to'lov qobiliyati goidalariga yoki
zahiralarni hisoblashga qo'shimcha talablar qo'ygan. Shu bilan birga,
sug'urtalovchilarning investitsiya faoliyatini amalga oshirish va
zahiralarni joylashtirish masalasida go'shimcha muammo yuzaga keldiki,
bu ko’pgina reyting agentliklari tomonidan o'zlarining to'lovga gobillikni
aniglash modellarini yoki empirik qoidalarni ishlab chiqdilar,
kompaniyalar esa xavflarni anigroq tahlil gilish uchun ichki modellarni
ishlab chiqdilar. Hagigiy xavf profili bilan anigrog bog'lanish to'lovga

risksiz  uzatish
Solvency 1l

gobillik  kapitali talablariga nisbatan standart yondashuvning
shakllanishiga olb keladi va bu sug'urta kompaniyalarini o'zlarining
individual profillarini aks ettiruvchi ichki modellarni yaratishga undaydi.

Agar Solvency Il doirasida ishlab chigilgan to'lov qobiliyati
mezonlarini  O’zbekiston sug'urtalovchilari uchun qo’llanilayotgan
amaldagi mezonlar bilan taqqoslasak, bir nechta asosiy ko'rsatkichlarda
farq ko’za tashlanadi, ular quyidagilar:

- sug'urta zahiralarini baholashga nisbatan yondashuvlar;

- investitsiyalarni baholash;

- investitsion faoliyat uchun hagigiy xavf darajasini
diversifikatsiyaning ahamiyatini baholash (1-jadval).

va

1-jadval
Sug'urta tashkHotlarining 1o'lov gobilivatinl haholashga vondashuviar
o'rtasidagi umumly xususiyatlar va farqlarning qiyesty jadvall
Asosiy me’zonkar Selvency 11 Amabdagi me'voriy
huqugiy hujjut
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Hisoblagichlardan SCR. MVA (Aktiviammng Xususiy knpitalwing
foydalanish bozog Qiymat) etarliligin babolash
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Xelib chigib
| amalgn cshiriladi |
Hahotssbea Elssobot ma’lamotlar va Buxgalteriya hisobotlar
vordlashuvlar prognoziashtisish modellasidan asosids babolangdi
foydalaniladi |
Aktiviar va Hisobga olinnd: Husobgs gabul qulinmaydi

sy burivatlaming
o'zaro bog'ligligi

O’tgan ko'rsatkichlar

baholanadi, kelajak
ko'rsatkichlar prognoz gilisad
Shunday qilib, Solvency Il ko'rsatkichlari doirasida investitsiyalarning
magbulligi aniglanadi. Qonun chigaruvchi organ tomonidan sug'urta
kompaniyasi amalga oshirishi mumkin bo’lgan investitsiya turlari ro'yxati
belgilanadi. Birog, giyinchilik shundaki, investitsiya faoliyatini tartibga
solish bo'yicha haddan tashqgari qatiiy talablar investitsiyalarni
diversifikatsiya qilish tamoyiliga to'liq rioya gilmaslik holatlarining
ko’payishiga va natijada diversifikatsiya darajasining pasayishiga olib
kelishi mumkin.

Investitsiya faoliyatining diversifikatsiyasini ta’minlash nugqtai-
nazaridan O’zbekistondagi shart-sharoitga e’tibor qaratadigan bo’lsak,
diversifikatsiyani ta’minlashda qiyinchilik tug’diradigan holatlardan biri
sifatida, mamlakatda mavjud investitsiya instrumentlari turli-
tumanligining etarli emasligi muammosini keltirish mumkin. Mamlakatda
obligatsiyalar bozorining talab darajasida shakllanmaganligi, davlat
obligatsiyalari mamlakat ichkarisidagi erkin muomalasining etarli
emasligi shular jumlasidandir. Natijada sug’urta kompaniyalari
tomonidan yo’naltirilayotga investitsiyalarning asosiy qismini bank
depozitlari tashkil etib, ushbu ko’rsatkich yildan-yilga oshib, 2024 yil
natijalari bo’yicha 70,1 % ni tashkil etganligini aytib o’tish joiz deb
hisoblaymiz.

Ruxsat etilgan aktivlarning har bir pozitsiyasi uchun mablag'lar
ortigcha tagsimlanishining oldini olish va sug'urta kompaniyalarining
investitsiya faoliyati uchun zarur moliyaviy xavfsizlikni ta'minlash
magsadida  cheklovlar ~ yoki limitlar  joriy etiladi. Odatda
investitsiyalarning ayrim turlariga maksimal va minimal chegaralarni
belgilash ko'zda tutiladi. Ushbu cheklovlar odatda maksimal (minimal)
chegaradagi foizlar sifatida belgilanadi.

Sug'urta faoliyatining o’ziga xosligi nugqtai-nazaridan (sug’urta
shartnomasi asosida katta hajmdagi javobgarliklarning gabul gilinishi)
sug’urta tashkilotlarining to’lovga qobilligining ta’minlanishi masalasi
har doim dolzarblik kasb etadi. Shu munosabat bilan sug’urta
tashkilotlarining to'lovga qobilligini baholashda sinovdan o’tgan eng
ilg’or xalqaro normalardan foydalanish ushbu barqarorlikni ta’minlashda
mmuhim omil bo’lib xizmat qiladi.

Oc‘zbekistonda amal qgilatotgan Sug'urtalovchilarning sug'urta
zahiralari to'g'risidagi Nizomdagi mavjud kamchiliklar va Solvency Il
talablariga muvofiglashtirish magsadlaridan kelib chiggan holda Sug
'urtalovchilarning sug'urta zahiralari to'g'risidagi Nizomga (ro’yxatga
olish sanasi 15.12.2008 yildagi 1882-son) o'zgartish va qo 'shimchalar
kiritish to'g'risidagi buyruq loyihasining ishlab chigilishi munosabati bilan
biz tomonimizdan quyidagilar taklif etilmoqda:

1. Chegirmani amalga oshirishda:

O'tgan ko' rsatkichlor
haholanadi
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1.1. Sug'urtalovchining aktivlarini ajratishda sug'urta zahiralari
summasidan gayta sug'urtalovchilarning ulushlarini chegirib tashlash;

1.2. Oldingi 12 oy ichida barcha sug'urta (gayta sug'urta)
shartnomalari bo'yicha hisoblangan sug'urta mukofotlari summasidan
chiquvchi gayta sug'urtalash xarajatlarini chegirib tashlash;

1.3. Sug'urtalovchilar va gayta sug'urtalovchilaring to'lov qobiliyati
marjasi hisobidagi soliglar va yig'imlar bo'yicha debitorlik garzdorlik
summasini istisno gilish.

2. Sug'urtalovchilar va gayta sug' urtalovchilarning to 'lov qobiliyati
to'g'risidagi Nizomning 33, 34 va 35-bandlarining v) kichik bandida
belgilangan gayta sug' urta operatsiyalariga qo'yiladigan talablarni hamda
O’zbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil 2-avgustdagi PQ-4412-
Qarori  5-bandida belgilangan talabni O'zbekiston Respublikasidan
tashqarida bo 'lgan xatarlarni gayta sug' urta gilishda chigarib tashlash.

Xulosa (BeiBoansl/Conclusion).

Xulosa sifatida shuni ta’kidlash mumkinki, sug’urta faoliyatining
0’ziga Xx0s Xususiyati, ya’ni ko’p sonli sug’urtalanuvchilar tomonidan oz
hayoti, sog’lig’l yoki faoliyati bilan bog’liq risklarni sug’urtalovchilarga

Foydalanilgan adabiyotlar (J/Iutepatypsl/ References):

ishonib topshirishlari va buning uchun “sug’urta mukofoti” deb
nomlangan  to’lovni  oldindan  amalga  oshirishi,  sug’urta
kompaniyalarining to’lov qobiliyati ustidan doimiy ravishda davlat
nazoratining o’rnatilishiga bo’lgan zaruratni keltirib chigaradi. O’z
o’rmida ushbu nazoratning samaradorligini ta’minlash uchun ushbu
samaradorlikni baholab borish, baholash usullarini takomillashtirib borish
talab etiladi. Su bilan birga ushbi baholashni sug’urta kompaaniyalarining
o’zlari tomonidan ham amalga oshirib borish masalani yanada mukammal
yechimini ta’minlaydi.

Bugungi globallashuv sharoitida, sug’urta faoliyati rivojlangan
aksariyat mamlakatlarda qo’llanilayotgan, to’lovga qobillikni baholovchi
Solvency II talablariga to’lovga qobillikni baholashning milliy
me’yorlarini muvofiqglashtib borish mazkur masalada milliy bozorlardagi
mavjud muammolarni hal qilish va natijada ko’p sondagi
sug’urtalanuvchilar manfaatlarini himoya qilish, shu bilan birga sug’urta
kompaniyalari moliyaviy barqarorligini ta’minlashga erishiladi.
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