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Annotatsiya: Bu maqolaning maqsadi Islom moliyaviy instrumentlarini o‘rganish asosida, O‘zbekistonda islom moliya instrumentlar shakillantirish va bu sohani 

rivojlantirishga qaratilgan. Shu bilan birga, maqolada Islom moliyaviy instrumentlarini o‘ziga xos tomonlari yoritilgan, ushbu yo‘nalishdagi jahon tajribasini o‘rgangan 

holda, uni milliy moliyaviy amaliyotga tatbiq etish bo‘yicha taklif va tavsiyalar ishlab chiqilgan. 

Kalit so‘zlar: Islom moliyasi, sukuk, islom moliyaviy instrumentlar, islom moliya institlari, islom kapital bozori. 

Abstract: The purpose of this article is to develop Islamic financial instruments in Uzbekistan based on the study of Islamic financial instruments. At the same time, 

the article highlights the specific aspects of Islamic financial instruments, and after studying global experience in this direction, proposals and recommendations have 

been developed for its implementation in national financial practice. 

Keywords: Islamic finance, sukuk, Islamic financial instruments, Islamic financial institutions, Islamic capital market.  

Абстрактный: Цель данной статьи - формирование исламских финансовых инструментов в Узбекистане и развитие этой области на основе изучения 

исламских финансовых инструментов. В то же время, в статье освещаются особенности исламских финансовых инструментов, и, изучив мировой опыт в 

этой области, разработаны предложения и рекомендации по их внедрению в национальную финансовую практику. 

Ключевые слова: Исламские финансы, сукук, исламские финансовые инструменты, исламские финансовые институты, исламский рынок капитала. 

 

Kirish (Введение/Introduction).  

So‘ngi yillarda islom moliyasi va islom moliyaviy instrumentlariga 

bo‘lgan talab vaqt sayin ortib bormoqda, shuni takidlab o‘tish keraki 

bunday islom moliya instrumentlariga musulmon axolisi kam bo‘lgan 

mamlakatlarham qiziqish bildirmoqda. Islom moliya tizimi bugungi 

kunda jahon moliya bozorida o’zini ta’sirini o‘tkazib kelmoqda juda 

ko’plab korporatsiya va moliyaviy institutlar bunday instrumentlarni joriy 

qilish ortib bormoqda. 

Xususan Malayziya, Turkiya Indoneziya Saudiya Arabistoni, 

Birlashgan Arab Amirligi va birqancha mamlakatlar sukuk bozorida 

jadalik bilan rivojlanib bormoqda. Yoqridagi mamlakatlarning ichida eng 

katta ulushga Malayziya egalik qilib kelmoqda va u mamlakat yetakchi 

bo‘lib kelinmoqda, shuni takidlash lozimki Malayziyada yashil sukuklar 

ham judda tez suratlarda rivojlanmoqda.  

Jahon islom moliyaviy instrumentlar bozorida hilma hillik va 

jozibardolik ortib bormoqda bunga misol Buyuk Britaniya va boshqa 

g’arb mamlakatlaridaham sukuk bozoriga qiziqishini bildirmoqda va  o’z 

bozorlarida joriy qilimoqdalar. Islom moliyaviy istrumentlar bozoriga 

asosan davlatlar qiziqish uyg’otkan bo’lsa endilikda hususiy sektor 

o’rtasida ham rivojlanmoqda. 

Bizning mamlakatimizda islom moliyasini rivojlanitish va joriy qilish 

bo‘yicha harakatlar olib bormoqda. Mamlakatimizda    joriy qilinishi 

yaxshi samara berishini takidlash lozim va bizning qimmatli qog‘ozlar 

bozorimizni jozibadorligini yanada oshirishi va investitsiya oqimini 

yanada boyitishi likvidlilikni yana oshirishi mumkin.  

Adabiyotlar tahlili. (Обзор литературы / Literature review).  

Islom moliyasi jahon olimlari va moliya institutlari tomonidan keng 

o‘rganilgan bolib, o‘rganish darajasi yanada ortib bormoqda. Biz taqiqot 

ishimizda quyida olilmlar fikriga to‘xtalib o‘tamiz. 

Ahmad Tajuddin Rozman va Nurul Afiqa Azmi o‘zlarining “ashil 

sukuk, ekologiya muammolari va strategiyasi” [1] nomli maqolasida 

Malayziyadagi dolzarb va eng muammoli ekologik muammolarni 

aniqlashga qaratilgan va ularni yashil sukuk muammoni moliyaviy 

jihatdan qanday hal qilishi mumkinligi haqidagi “Yashil sukuk” 

tashabbusi bilan bog‘lab Malayziya hukumati uchun strategiya yaratishda 

ba’zi takliflar bergan. Malayziyadagi 2020-yilgacha bo‘lgan suv 

toshqinlari, havo ifloslanishi, ichimlik suvi tanqisligi kabi muommolar 

ko‘rib chiqilgan va yashil sukuklar emissiyasi qay darajada foydali 

ekanligi ilmiy jihatdan asoslab berilgan. Felicia HM Liu, Karen PY Lai, 

“Yashil ekologiya: Malayziyada yashil sukuk va uning rivojlanishi” [2]  

nomli maqolasida yashil sukukning Malayziya davlat qurilishiga hissa 

qo‘shishdagi qarama-qarshiliklari va cheklovlarini ko‘rib chiqqan. 

Ma’lumotlar Kuala Lumpurdagi moliyaviy tashkilotlardan yig‘ilgan 

bo‘lib, har bitta emissiya qilingan yashil sukuklarning maqsadi tahlil 

qilingan. Shuningdek, yashil sukuk va yashil bondlar o‘rtasidagi farqli 

jihatlar taqqoslab chiqilgan.  Jiyanov Uktam Panjiyevich va  Norboyeva 

Maftuna Shavkat qizi o‘zlarining “Yashil sukuk emissiyasi: malayziyadan 

misollar” [3] nomli  ilmiy maqolalarida yashil sukuklar bo‘yicha 

izlaninshlar olib brogan va Malayziya tajribasi o‘rganib o‘zlarining ilmiy 

xulosalarini bergan. Abrorov Sirojiddin o‘zining “Islom fond 

indekslarining an'anaviy fond indekslari bilan tashqi shok omillar bo'yicha 

qiyosiy tahlili” [4] nomli maqolasining izlanishlarida  ayrim 

mamlakatlarda jumladan Malayziya va BAA mamlakatlarida sukuk 

emmisyasi bo‘yicha o‘rganishlar olib brogan va O‘zbekiston uchun taklif 

va xullosalarini shakillantirgan. Xulosa qilib aytganda, har bir inson 

o‘zining e‘tiqodidan kelib chiqqan holda moliya xizmatlaridan 

foydalanishga haqli va hozirgi kunda dunyo bo‘ylab an‘anaviy moliya 

xizmatlariga alternativ yechimlar yaratilgan zamonda yashayapmiz. 

Ya‘ni, islom moliyasi xizmatlari shariat qoidalariga asoslangan va ularga 

ribo aralashmaydi. Shuningdek, o‘tkazilgan tadqiqotlar natijasida islom 

moliyasi aktivlari yildan-yilga ko‘payib borayotganini ko‘rishimiz 

mumkin. 

Tadqiqot usullari  (Методология/Methodology).  

Maqolani tayorlash jarayonida turli ma’lumot va ilmiy ishlardan 

foydalanilgan. Ushbu ma’lumotlar islom moliya instrumentlari, jahon 

sukuk bozori islom moliyasi islom moliya institutlari va boshqa shu kabi 

yo‘nalishlarga asoslanadi. Keltirilgan statitistik ma’lumotlar aniq bo‘lishi 

uchun  ishonchli manbalardan olingan. 
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Tahlil va natijalar (Анализ и результаты. Analysis аnd results).  

"Islom moliyasining innovatsion vositalaridan biri bo‘lgan sukuklar, 

shariat qonunlariga mos ravishda chiqarilgan qimmatli qog‘ozlar sifatida, 

global moliyaviy bozorda tobora katta ahamiyat kasb etmoqda. Ushbu 

tahlil natijalari sukuklarning tuzilishi, chiqarilish mexanizmlari, bozor 

tendensiyalari, investorlar manfaatlari va iqtisodiy ta’sirini kompleks 

tahlil qilishga qaratilgan. Bizning o‘rganishlarimiz davomida quyidagi 

statistik ma’lumotlarni o‘rgandik Endi taxliliy natijalar va statistik 

ma’lumotlar yuzlanadigan bo’lsak xalqaro islom moliyasini 2024 yil 

bergan hisobotiga ko‘ra quydagi ma’lumotlar shakilantrilgan. [5] 

 
Yuqoridaga garafikdan ko‘rinib turuptiki 2023 yilga kelib "Jahon 

bo‘yicha sukuk emisyasining umumiy hajmi (uzoq muddatli va qisqa 

muddatli) 212 milliard AQSh dollarini tashkil etdi bu Sukukning asosiy 

moliyalashtirish vositasi sifatidagi yetakchi mavqeini tasdiqlaydi va 

quyidagi diagrammada ko‘rsatilganidek, global sukuk emissiyasi 2023-

yilda 2022-yildagi 182,7 milliard AQSH dollariga nisbatan yiliga 

taxminan 16 foiz yoki 212 milliard AQSH dollari miqdorida ijobiy 

o‘sishni qayd etdi.  

2023-yil davomida emissiya hajmi asosan Osiyo, GCC, Afrika va 

boshqa ba’zi mintaqalarda suveren sukuk emissiyasi bilan bog‘liq bo‘lgan 

bo‘lsa, Malayziya sukukning umumiy bozorida hukmronlik qilishda 

davom etmoqda, Saudiya Arabistoni va Indoneziyadan emissiyalar o‘sish 

tendensiyasini saqlab qoldi va yaxshi hajm bilan o‘sdi. Sukuk emissiyasi 

Bahrayn, Turkiya, Afrika mintaqasi va boshqalar kabi ba’zi boshqa 

davlatlar ham sukukni muntazam ravishda chiqargan. 

 
2010-yilda qisqa muddatli sukuk emissiyasi hajmi 2022-yildagi 62,7 

milliard AQSH dollari emissiyasiga nisbatan 72,7 milliard AQSH 

dollarini tashkil etdi, bu yillik 15,99 foizlik ikki xonali o‘sishni anglatadi. 

Shuni ham ta’kidlash kerakki, uzoq muddatli emissiyada ham yillik 

16,08% ga o‘sish qayd etildi. 2023-yilda emissiya hajmi 2022-yilga 

nisbatan 139,3 milliard AQSH dollarini tashkil etdi. [6] 

 
Yuqoridagi ko‘rsatkichdan ko‘rinib turiptiki 2010-yilda yilda  Uzoq 

muddatli sukuklar 4.23 milliard AQSh dollarni tashkil qlgan, bu 

ko‘rsatkich  2023-yilga kelib  uzoq muddatli sukuk 41.14 milliard AQSh 

dollorda chiqarilgan  va 11.54 milliard AQSh dollorda qisqa muddatli 

sukuk chiqarilgan. Bu ko‘rsatkich ko‘rinib turiptiki sukuk emisyasi 

sezilarli oshgan. [7] 

Yuqoridagi jadvaldan ko‘rinib turiptiki, suveren sukuk emissiyasi global 

sukuk bozorining rivojlanishiga asosiy hissasini qo‘shdi va 2023-yilda 

2022-yildagi 111,80 milliard AQSH dollari miqdoridagi emissiyasiga 

nisbatan 21,9 foizga yoki 136,3 milliard AQSH dollariga o‘sdi.  Shunu 

ta’kidlash joizki Saudiya Arabistoni, Indoneziya, Malayziya, BAA, 

Turkiya, Bahrayn, Qatar, Nigeriya va boshqalar boshchiligidagi suveren, 

emitentlar sukuk bozoriga mustahkam poydevor qo‘yishda davom 

etmoqda. [8] 

Xulosa (Заключение/Conclusion).  

Yuqoridagi tadqiqotlar va tahlillar shuni ko‘rsatadiki, Islom moliyasi 

va uning instrumentlari jahon miqyosida tez rivojlanmoqda, moliya 

bozorining jozibadorligini oshirib bormoqda. Ayniqsa, Malayziya, 

Saudiya Arabistoni va BAA kabi mamlakatlarning muvaffaqiyatli 

tajribalari bu sohani o‘rganish va O‘zbekiston moliya tizimiga 

moslashtirish uchun qimmatli manba hisoblanadi. 

Shu bilan birga, Islom moliyasi risklardan xoli degan tushunchani 

to‘g‘ri talqin qilish kerak. Uning aniq mexanizmlarini chuqur o‘rganib, 

potentsial xavflarni minimallashtirgan holda milliy moliya tizimiga tatbiq 

qilish zarur darkorligini takidlab o‘tishim zarur. 

Islom moliyasi instrumentlaridan oqilona foydalanish O‘zbekiston 

uchun yangi iqtisodiy imkoniyatlar yaratishi va barqaror rivojlanishga 

yordam berishi mumkin. Lekin buni amalaga oshirish uchun bir qancha 

mexanizimlar va qattiq  nazorat olib borish kerak.  

Xulosa qilib aytganda, Islom moliyasi tamoyillari asosidagi 

yechimlar Oʻzbekiston moliya tizimini yanada rivojlantirish va iqtisodiy 

taraqqiyotga muhim hissa qoʻshish imkoniyatiga egadir. Biroq, bu 

jarayonni muvaffaqiyatli amalga oshirish uchun tizimli yondashuv va 

barcha zarur shart-sharoitlarni yaratish talab etiladi. 
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