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Annotatsiya: Bu magolaning magsadi Islom moliyaviy instrumentlarini o‘rganish asosida, O‘zbekistonda islom moliya instrumentlar shakillantirish va bu sohani

rivojlantirishga garatilgan. Shu bilan birga, magolada Islom moliyaviy instrumentlarini o‘ziga xos tomonlari yoritilgan, ushbu yo‘nalishdagi jahon tajribasini o‘rgangan
holda, uni milliy moliyaviy amaliyotga tatbiq etish bo‘yicha taklif va tavsiyalar ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: Islom moliyasi, sukuk, islom moliyaviy instrumentlar, islom moliya institlari, islom kapital bozori.

Abstract: The purpose of this article is to develop Islamic financial instruments in Uzbekistan based on the study of Islamic financial instruments. At the same time,
the article highlights the specific aspects of Islamic financial instruments, and after studying global experience in this direction, proposals and recommendations have

been developed for its implementation in national financial practice.

Keywords: Islamic finance, sukuk, Islamic financial instruments, Islamic financial institutions, Islamic capital market.

AGCTpaKTHbIA: Llenb faHHOM cTaTby - GOPMUPOBaHME MCAAMCKUX PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB B Y36eKucTaHe 1 pa3BuTHE 3TOM 061acTM Ha OCHOBE U3yYeHus
MNCNAMCKUX GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB. B TO e Bpems, B CTaTbe OCBELIAIOTCA OCOBEHHOCTU UCNAMCKUX GUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB, W, U3y4MB MUPOBOI OMbIT B
3701 061acTy, pa3paboTaHbl NPeANoKeHUA U PEKOMEHAALMM NO UX BHEAPEHMIO B HALMOHANbHYIO GUHAHCOBYIO MPAKTUKY.

KnioueBble cnoa: Micnamckue GUHaHChI, CYKYK, UCAAMCKMUE GUHAHCOBbBIE MHCTPYMEHTbI, UCAAMCKUE GUHAHCOBbIE MHCTUTYTbI, UCIAMCKUI PbIHOK KanuTana.

Kirish (Beenenne/Introduction).

So‘ngi yillarda islom moliyasi va islom moliyaviy instrumentlariga
bo‘lgan talab vaqt sayin ortib bormoqda, shuni takidlab o‘tish keraki
bunday islom moliya instrumentlariga musulmon axolisi kam bo‘lgan
mamlakatlarham gizigish bildirmogda. Islom moliya tizimi bugungi
kunda jahon moliya bozorida o’zini ta’sirini o‘tkazib kelmoqda juda
ko’plab korporatsiya va moliyaviy institutlar bunday instrumentlarni joriy
qilish ortib bormogda.

Xususan Malayziya, Turkiya Indoneziya Saudiya Arabistoni,
Birlashgan Arab Amirligi va birgancha mamlakatlar sukuk bozorida
jadalik bilan rivojlanib bormoqgda. Yogridagi mamlakatlarning ichida eng
katta ulushga Malayziya egalik gilib kelmoqgda va u mamlakat yetakchi
bo‘lib kelinmoqda, shuni takidlash lozimki Malayziyada yashil sukuklar
ham judda tez suratlarda rivojlanmoqda.

Jahon islom moliyaviy instrumentlar bozorida hilma hillik va
jozibardolik ortib bormogda bunga misol Buyuk Britaniya va boshga
g’arb mamlakatlaridaham sukuk bozoriga qiziqgishini bildirmoqda va 0’z
bozorlarida joriy gilimoqgdalar. Islom moliyaviy istrumentlar bozoriga
asosan davlatlar qiziqish uyg’otkan bo’lsa endilikda hususiy sektor
o’rtasida ham rivojlanmoqda.

Bizning mamlakatimizda islom moliyasini rivojlanitish va joriy qilish
bo‘yicha harakatlar olib bormoqda. Mamlakatimizda  joriy qilinishi
yaxshi samara berishini takidlash lozim va bizning qimmatli qog‘ozlar
bozorimizni jozibadorligini yanada oshirishi va investitsiya ogimini
yanada boyitishi likvidlilikni yana oshirishi mumkin.

Adabiyotlar tahlili. (O630p auTepatypsi / Literature review).

Islom moliyasi jahon olimlari va moliya institutlari tomonidan keng
o‘rganilgan bolib, o‘rganish darajasi yanada ortib bormoqda. Biz taqiqot
ishimizda quyida olilmlar fikriga to‘xtalib o‘tamiz.

Ahmad Tajuddin Rozman va Nurul Afiqga Azmi o‘zlarining “ashil
sukuk, ekologiya muammolari va strategiyasi” [1] nomli magqolasida
Malayziyadagi dolzarb va eng muammoli ekologik muammolarni
aniglashga garatilgan va ularni yashil sukuk muammoni moliyaviy
jihatdan qanday hal qilishi mumkinligi haqidagi “Yashil sukuk”

<
e

tashabbusi bilan bog‘lab Malayziya hukumati uchun strategiya yaratishda
ba’zi takliflar bergan. Malayziyadagi 2020-yilgacha bo‘lgan suv
toshginlari, havo ifloslanishi, ichimlik suvi tangisligi kabi muommolar
ko‘rib chiqilgan va yashil sukuklar emissiyasi qay darajada foydali
ekanligi ilmiy jihatdan asoslab berilgan. Felicia HM Liu, Karen PY Lai,
“Yashil ekologiya: Malayziyada yashil sukuk va uning rivojlanishi” [2]
nomli magqolasida yashil sukukning Malayziya davlat qurilishiga hissa
qo‘shishdagi qarama-qarshiliklari va cheklovlarini ko‘rib chigqgan.
Ma’lumotlar Kuala Lumpurdagi moliyaviy tashkilotlardan yig‘ilgan
bo‘lib, har bitta emissiya gilingan yashil sukuklarning magsadi tahlil
qilingan. Shuningdek, yashil sukuk va yashil bondlar o‘rtasidagi farqli
jihatlar taggoslab chigilgan. Jiyanov Uktam Panjiyevich va Norboyeva
Maftuna Shavkat qizi o‘zlarining “Yashil sukuk emissiyasi: malayziyadan
misollar” [3] nomli ilmiy maqolalarida yashil sukuklar bo‘yicha
izlaninshlar olib brogan va Malayziya tajribasi o‘rganib o‘zlarining ilmiy
xulosalarini  bergan. Abrorov Sirojiddin o‘zining “Islom fond
indekslarining an‘anaviy fond indekslari bilan tashqgi shok omillar bo'yicha
giyosiy tahlili” [4] nomli magqolasining izlanishlarida ayrim
mamlakatlarda jumladan Malayziya va BAA mamlakatlarida sukuk
emmisyasi bo‘yicha o‘rganishlar olib brogan va O‘zbekiston uchun taklif
va xullosalarini shakillantirgan. Xulosa qilib aytganda, har bir inson
o‘zining e‘tiqodidan kelib chiggan holda moliya xizmatlaridan
foydalanishga haqli va hozirgi kunda dunyo bo‘ylab an‘anaviy moliya
xizmatlariga alternativ yechimlar yaratilgan zamonda yashayapmiz.
Ya‘ni, islom moliyasi xizmatlari shariat qoidalariga asoslangan va ularga
ribo aralashmaydi. Shuningdek, o‘tkazilgan tadqiqotlar natijasida islom
moliyasi aktivlari yildan-yilga ko‘payib borayotganini ko‘rishimiz
mumkin.

Tadgiqot usullari (Mertomosorus/Methodology).

Magolani tayorlash jarayonida turli ma’lumot va ilmiy ishlardan
foydalanilgan. Ushbu ma’lumotlar islom moliya instrumentlari, jahon
sukuk bozori islom moliyasi islom moliya institutlari va boshga shu kabi
yo‘nalishlarga asoslanadi. Keltirilgan statitistik ma’lumotlar aniq bo‘lishi
uchun ishonchli manbalardan olingan.
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Tahlil va natijalar (Ananu3 u pesyabTarsl. Analysis and results).

"Islom moliyasining innovatsion vositalaridan biri bo‘lgan sukuklar,
shariat qonunlariga mos ravishda chiqarilgan qimmatli qog‘ozlar sifatida,
global moliyaviy bozorda tobora katta ahamiyat kasb etmogda. Ushbu
tahlil natijalari sukuklarning tuzilishi, chiqarilish mexanizmlari, bozor
tendensiyalari, investorlar manfaatlari va iqtisodiy ta’sirini kompleks
tahlil qilishga qaratilgan. Bizning o‘rganishlarimiz davomida quyidagi
statistik ma’lumotlarni o‘rgandik Endi taxliliy natijalar va statistik
ma’lumotlar yuzlanadigan bo’lsak xalqaro islom moliyasini 2024 yil
bergan hisobotiga ko‘ra quydagi ma’lumotlar shakilantrilgan. [5]

“Jabon bo'vicka chigarihgan snkakiarsing umumsly hajmi - barcha
wuddatiar, barcha valvutalar, silliard AQSE dolkarida™
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1-grafik. Global sukuk hagida ma'lumot.’

Yuqoridaga garafikdan ko‘rinib turuptiki 2023 yilga kelib "Jahon
bo‘yicha sukuk emisyasining umumiy hajmi (uzoq muddatli va gisqa
muddatli) 212 milliard AQSh dollarini tashkil etdi bu Sukukning asosiy
moliyalashtirish vositasi sifatidagi yetakchi mavqeini tasdiglaydi va
quyidagi diagrammada ko‘rsatilganidek, global sukuk emissiyasi 2023-
yilda 2022-yildagi 182,7 milliard AQSH dollariga nishatan yiliga
taxminan 16 foiz yoki 212 milliard AQSH dollari miqgdorida ijobiy
o‘sishni qayd etdi.

2023-yil davomida emissiya hajmi asosan Osiyo, GCC, Afrika va
boshga ba’zi mintaqalarda suveren sukuk emissiyasi bilan bog‘liq bo‘lgan
bo‘lsa, Malayziya sukukning umumiy bozorida hukmronlik qilishda
davom etmoqda, Saudiya Arabistoni va Indoneziyadan emissiyalar o‘sish
tendensiyasini saqlab qoldi va yaxshi hajm bilan o‘sdi. Sukuk emissiyasi
Bahrayn, Turkiya, Afrika mintaqasi va boshqalar kabi ba’zi boshqa
davlatlar ham sukukni muntazam ravishda chigargan.

L TL I SR |

“dwmd global uzoq muddatll va gisgs moddatll sukuk sashetart
(R10.vH yawvar - 2020 30l dekabe) - milliaed AQSH Sellarida™
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1-diagramma. Jaml global wzoq va qisqa sukuk hagida ma’lumet, 2
2010-yilda gisgqa muddatli sukuk emissiyasi hajmi 2022-yildagi 62,7
milliard AQSH dollari emissiyasiga nisbatan 72,7 milliard AQSH
dollarini tashkil etdi, bu yillik 15,99 foizlik ikki xonali o°sishni anglatadi.
Shuni ham ta’kidlash kerakki, uzoq muddatli emissiyada ham yillik
16,08% ga o‘sish qayd etildi. 2023-yilda emissiya hajmi 2022-yilga
nisbatan 139,3 milliard AQSH dollarini tashkil etdi. [6]

Foydalanilgan adabiyotlar ro‘yxati:
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2-grafik. Uzoq va qisga muddatli sukuklar hagida ma’lumot®

Yugqoridagi ko‘rsatkichdan ko‘rinib turiptiki 2010-yilda yilda Uzoq
muddatli sukuklar 4.23 milliard AQSh dollarni tashkil glgan, bu
ko‘rsatkich 2023-yilga kelib uzoq muddatli sukuk 41.14 milliard AQSh
dollorda chigarilgan va 11.54 milliard AQSh dollorda gisqga muddatli
sukuk chiqarilgan. Bu ko‘rsatkich ko‘rinib turiptiki sukuk emisyasi
sezilarli oshgan. [7]

“Glebal suveren va korporathy sukoklar mdlliard AQSE dollori™
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2.diagramma, Global suveren va Korporathy sukuklar bagida ma’lumot *

Yugoridagi jadvaldan ko‘rinib turiptiki, suveren sukuk emissiyasi global
sukuk bozorining rivojlanishiga asosiy hissasini qo‘shdi va 2023-yilda
2022-yildagi 111,80 milliard AQSH dollari migdoridagi emissiyasiga
nisbatan 21,9 foizga yoki 136,3 milliard AQSH dollariga o‘sdi. Shunu
ta’kidlash joizki Saudiya Arabistoni, Indoneziya, Malayziya, BAA,
Turkiya, Bahrayn, Qatar, Nigeriya va boshqgalar boshchiligidagi suveren,
emitentlar sukuk bozoriga mustahkam poydevor qo‘yishda davom
etmoqda. [8]

Xulosa (3akimrouenue/Conclusion).

Yugqoridagi tadgiqotlar va tahlillar shuni ko‘rsatadiki, Islom moliyasi
va uning instrumentlari jahon miqyosida tez rivojlanmogda, moliya
bozorining jozibadorligini oshirib bormoqgda. Aynigsa, Malayziya,
Saudiya Arabistoni va BAA kabi mamlakatlarning muvaffagiyatli
tajribalari bu sohani o‘rganish va O‘zbekiston moliya tizimiga
moslashtirish uchun gimmatli manba hisoblanadi.

Shu bilan birga, Islom moliyasi risklardan xoli degan tushunchani
to‘g‘ri talqin gilish kerak. Uning aniq mexanizmlarini chuqur o‘rganib,
potentsial xavflarni minimallashtirgan holda milliy moliya tizimiga tatbiq
qgilish zarur darkorligini takidlab o‘tishim zarur.

Islom moliyasi instrumentlaridan oqilona foydalanish O‘zbekiston
uchun yangi iqgtisodiy imkoniyatlar yaratishi va bargaror rivojlanishga
yordam berishi mumkin. Lekin buni amalaga oshirish uchun bir gancha
mexanizimlar va gattiq nazorat olib borish kerak.

Xulosa qilib aytganda, Islom moliyasi tamoyillari asosidagi
yechimlar O‘zbekiston moliya tizimini yanada rivojlantirish va iqtisodiy
taraqqiyotga muhim hissa qo‘shish imkoniyatiga egadir. Biroq, bu
jarayonni muvaffagiyatli amalga oshirish uchun tizimli yondashuv va
barcha zarur shart-sharoitlarni yaratish talab etiladi.
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