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Annotatsiya: ushbu maqolada O‘zbekiston Respublikasida Islom moliyasining joriy etilishi va uning istiqbollari, shuningdek, mavjud muammolar tahlil qilinadi. 

Maqolada xalqaro tajriba tahlil qilinib, O‘zbekiston uchun istiqbolli yo‘nalishlar va muammolarni bartaraf etish bo‘yicha tavsiyalar ishlab chiqilgan. 

Kalit so‘zlar: islom moliyasi, Shariatga muvofiq moliyaviy mahsulotlar, iqtisodiy islohotlar, huquqiy-normativ baza, moliyaviy savodxonlik, sukuk, takaful, murobaha, 

ijara, mikro-moliya, investitsion muhit, shariat ekspertizasi. 

Abstract: this article analyzes the introduction of Islamic finance in the Republic of Uzbekistan and its prospects, as well as existing problems. The article analyzes 

international experience and develops promising directions for Uzbekistan and recommendations for eliminating problems. 

Keywords: islamic finance, Sharia-compliant financial products, economic reforms, legal and regulatory framework, financial literacy, sukuk, takaful, murabaha, lease, 

microfinance, investment environment, Sharia expertise. 

Абстрактный: в данной статье анализируется внедрение исламского финансирования в Республике Узбекистан и его перспективы, а также существующие 

проблемы. В статье анализируется международный опыт и разрабатываются перспективные направления для Узбекистана и рекомендации по устранению 

проблем. 

Ключевые слова: исламские финансы, финансовые продукты, соответствующие шариату, экономические реформы, нормативно-правовая база, финансовая 

грамотность, сукук, такафул, мурабаха, лизинг, микрофинансирование, инвестиционная среда, экспертиза шариата. 

 

Kirish 

So‘nggi yillarda O‘zbekiston Respublikasida iqtisodiy islohotlarning 

jadallashuvi, moliya bozorida zamonaviy tizimlarni joriy etish va 

moliyaviy xizmatlar ko‘lamini kengaytirish bo‘yicha qator chora-tadbirlar 

amalga oshirilmoqda. Mamlakat iqtisodiyotining rivojlanishida moliya 

sektorining barqarorligi va samaradorligi muhim ahamiyat kasb etadi. Shu 

nuqtai nazardan, xalqaro moliyaviy amaliyotda keng qo‘llanilayotgan va 

shariat normalariga asoslangan Islom moliyasi tizimi O‘zbekistonda ham 

dolzarb mavzulardan biri bo‘lib bormoqda. 

Bugungi kunda dunyoning ko‘plab rivojlanayotgan davlatlari, 

xususan, Malayziya, Indoneziya, Birlashgan Arab Amirliklari va 

Turkiyada Islom moliyasi tizimi muvaffaqiyatli joriy etilgan va iqtisodiy 

o‘sishga muhim hissa qo‘shmoqda. Ushbu tajriba O‘zbekiston uchun ham 

o‘rganishga arziydi, chunki mamlakat aholisi va tadbirkorlik sub’ektlari 

orasida shariatga muvofiq moliyaviy mahsulot va xizmatlarga ehtiyoj 

ortib bormoqda. 

Biroq, Islom moliyasining O‘zbekistonda keng joriy etilishi yo‘lida 

huquqiy va normativ bazaning yetarli emasligi, moliyaviy 

savodxonlikning pastligi, kadrlar tayyorlash va zamonaviy texnologik 

infratuzilmaning rivojlanmaganligi kabi omillar tizimning to‘liq 

ishlashiga to‘sqinlik qilmoqda. Shu bilan birga, hukumat tomonidan Islom 

moliyasi sohasini rivojlantirishga qaratilgan dasturlar va xalqaro tajribani 

o‘rganish bo‘yicha sa’y-harakatlar boshlanganligini inobatga olish 

maqsadga muvofiq. 

Mazkur maqolada Islom moliyasining asosiy tamoyillari, 

O‘zbekistonda uni joriy etish istiqbollari va muammolari chuqur tahlil 

qilinadi. Shuningdek, xalqaro tajriba asosida mamlakat uchun amaliy 

tavsiyalar ishlab chiqiladi. 

Mavzuga doir adabiyotlar sharhi 

So‘nggi yillarda islomiy moliyaviy tizimning rivojlanish sur’atlari 

jahon moliya bozorida sezilarli darajada oshmoqda. IFSB tomonidan 

tayyorlangan “Islamic Financial Services Industry Stability Report 2023” 

[1] hisobotidagi tahlillar shuni ko‘rsatmoqdaki, 2023-yil holatiga ko‘ra 

global islom moliya bozori hajmi 3,25 trillion AQSH dollariga yetgan. Bu 

tizimga bo‘lgan qiziqish nafaqat musulmon davlatlarda, balki moliyaviy 

diversifikatsiyaga intilayotgan rivojlanayotgan mamlakatlarda ham 

ortmoqda. 

Islom taraqqiyot bankining 2020-yilgi yillik hisobotida[2]  islom 

moliyasining rivojlangan mamlakatlarda (Malayziya, BAA, Bahrayn) 

muvaffaqiyatli joriy etilishi uchun huquqiy moslashuv, davlat siyosati 

qo‘llab-quvvatlovi va moliyaviy soha ishtirokchilari o‘rtasidagi uzviy 

hamkorlik muhim omil sifatida ko‘rsatiladi. 

Mavzu bo‘yicha xalqaro olimlar, xususan A. Saeed[3] o‘z tadqiqotida 

Islom moliyasining asosiy tamoyillari — riba (foiz)dan voz kechish, 

ishlab chiqarish bilan bog‘liq haqiqiy aktivlarga sarmoya kiritish, hamda 

shaffoflik va adolat tamoyillariga asoslanishi, uni an’anaviy moliya 

tizimidan ajratib turadi.  Bu xususiyatlar iqtisodiy barqarorlikni 

ta’minlashda muhim omil sifatida e’tirof etilgan. 

Shuningdek, X.Xasanov[4],  T.Boboqulov[5], O.Astanakulov,[6] 

B.Jo‘raevlar[7]ning tadqiqotlarida O‘zbekistonda islomiy moliya 

xizmatlarini joriy etish bilan bog‘liq muammolar va bu moliya soxasini 

bank va nobank tashkilotlarida rivojlantirish bo‘yicha takliflar ishlab 

chiqishgan. 

Tadqiqot metodologiyasi 

Mazkur maqolada deskriptiv, taqqoslov va problem-solution tahlil 

metodlari asosida Islom moliyasining O‘zbekiston iqtisodiyoti va 

moliyasiga ta’siri o‘rganiladi, mavjud muammolarga yechimlar taklif 

etiladi. Statistik ma’lumotlar tahlili orqali O‘zbekiston va boshqa davlatlar 

tajribasi solishtiriladi. Shuningdek, ilmiy manbalar va amaliy 

ko‘rsatkichlar chiqariladi.  

Tahlil va natijalar muhokamasi 

Islom moliyasi zamonaviy moliyaviy ekotizimda muqobil va 

innovatsion yechimlar generatori sifatida tobora kengroq e’tirof 

etilmoqda. Ushbu moliyaviy modelning markazida shariatga asoslangan, 

lekin zamonaviy iqtisodiyot talablariga moslashtirilgan tamoyillar yotadi.  

Islom moliyasining asosiy farqi – moliyaviy operatsiyalarda 

spekulyatsiya va noaniqlik (g‘arar) man etilishi, investitsion qarorlar esa 

ijtimoiy-axloqiy tamoyillar bilan uyg‘unlashgan bo‘lishidir. Shu sababli, 

ESG (environmental, social, governance) mezonlariga mos, ijtimoiy 
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mas’uliyatli investitsiya loyihalari Islom moliyasi uchun muhim yo‘nalish 

hisoblanadi. 

Markaziy bank hamda Davlat Statistika qo‘mitasi ma’lumotlariga 

ko‘ra, oxirgi yillarda aholining moliyaviy xizmatlarga bo‘lgan talabi 15–

20% ga o‘sgan[8]. Shu bilan birga, so‘rovnomalar natijasida aholining 

sezilarli qismi an’anaviy foizli moliyalashtirishdan ko‘ra, shariatga mos 

moliyaviy mahsulotlarni afzal ko‘rishini bildirgan. Bu esa, jamiyatda 

Islom moliyasiga ijtimoiy va iqtisodiy ehtiyoj mavjudligini ko‘rsatadi.  

Hozirda dunyoda 80 dan ortiq mamlakatda Islom moliyaviy 

institutlari faoliyat yuritmoqda. Ularning eng yiriklari Malayziya, Saudiya 

Arabistoni, Indoneziya, Birlashgan Arab Amirliklari (BAA), Turkiya va 

Qatar hisoblanadi.  

1-jadvalda berilgan ma’lumotlarga asosan Islom banklari rivojlangan 

top 5 mamlakatlarda 2021-2023 yillarda Islom banklari aktivlari yiliga 

o‘rtacha 8% ni tashkil etgan bo‘lsa,  ushbu oraliqda jami 15-20% lik 

o‘sishga erishilgan. Shuningdek, Malayziyada 2023-yil holatiga ko‘ra, 

Islom banklarining jami aktivlari umumiy bank sektorining 36% ini 

tashkil etgan bo‘lsa, bu ko‘rsatkich Saudiya Arabistonida 55% ini tashkil 

etgan. Xususan, Malayziyada Islomiy obligatsiyalar (sukuk) bozori hajmi 

2023-yilda 133 milliard AQSh dollaridan oshib, global sukuk 

emissiyalarining 60% dan ortig‘ini tashkil etdi. Saudiya Arabistoni esa 

Malayziyadan keyin ikkinchi o‘rinda turadi va 2023-yilda 44 milliard 

dollar hajmida sukuk chiqarganligini e’tirof etish mumkin.[10] 

Xalqaro tajriba shuni ko‘rsatadiki, Islom moliyasining O‘zbekistonda 

muvaffaqiyatli joriy etilishi uchun quyidagi sohalarda kompleks 

yondashuv zarur: 

O‘zbekiston uchun ushbu davlatlar tajribasi, jumladan, normativ-

huquqiy baza yaratish, innovatsion moliyaviy mahsulotlarni joriy etish va 

kadrlar tayyorlash bo‘yicha bosqichma-bosqich yondashuv, sektorning 

barqaror va samarali rivojlanishiga asos bo‘la oladi. Shuningdek, 

yuqoridagi sxemada keltirilgan yondashuvlar Islom moliyasini 

O‘zbekistonda joriy etish bilan bog‘liq muammolarga yechim beruvchi 

asosiy takliflardandir. Undan tashqari quyidagi mavjud muammolar 

sohaning keng joriy etilishidagi asosiy barriyerlardan deb hisoblash 

maqsadga muvofiqdir. Bular:  

- Huquqiy bazaning yetishmasligi. Garchi Islom moliyasiga 

bog‘liq moliyaviy jarayonlar mamlakatimizda 2019-yilda keng ko‘lamda 

boshlangan bo‘lsada, huquqiy va normativ bazaning to‘liq joriy 

etilmaganligi jarayonning jadallashishida eng asosiy to‘siq bo‘lib 

qolmoqda.  

- Moliyaviy savodxonlik va aholining xabardorlik darajasining 

pastligi. Aholi va tadbirkorlik subyektlari orasida Islom moliyasining 

mohiyati va afzalliklari haqida yetarli bilim va tushunchaning 

yetishmasligi sektorning keng ommalashuviga to‘sqinlik qilmoqda. 2023-

yilgi “Financial Literacy in Uzbekistan” so‘rovnomasi natijalariga ko‘ra, 

respondentlarning atigi 18–20 foizi Islom moliyasi mahsulotlari haqida 

aniq ma’lumotga ega bo‘lgan.[11] 

- Kadrlar va ekspertiza yetishmasligi. Islom moliyasi institutlari 

uchun malakali shariat ekspertlari, moliyaviy menejerlar va 

huquqshunoslar tayyorlash borasida tizimli yondashuv yetishmaydi. Bu 

esa yangi mahsulot va xizmatlarni ishlab chiqish, shariatga muvofiqlikni 

ekspertizadan o‘tkazish va xalqaro standartlarni joriy etishda qiyinchilik 

tug‘diradi. 

- Texnologik va infratuzilmaviy cheklovlar. Islom moliyasi 

institutlari uchun zamonaviy bank texnologiyalari, raqamli platformalar 

va fintech yechimlar yetarlicha joriy etilmagan. Elektron moliyaviy 

xizmatlarning cheklanganligi, regulyator talablarining an’anaviy 

moliyaviy sohalarga yo‘naltirilganligi sektor uchun raqobatbardoshlik va 

innovatsion rivojlanish imkoniyatlarini qisqartiradi.  

- Xavfsizlik va nazorat. Maxsus nazorat organlari va sertifikatlash 

tizimi hozircha ishlab chiqilmagan, bu esa moliyaviy xavfsizlikni 

ta’minlashda muhim muammo bo‘lib qolmoqda. 

O‘rganishlar natijasida tayyorlangan yuqoridagi ma’lumotlar shuni 

aks ettiradiki, garchi  ko‘rsatilgan muammolar tez-tez ta’kidlansada, 

markaziy muammo huquqiy-normativ bazani shakllantirish va 

mustahkamlashda qolmoqda. Yuqoridagi muammolar dolzarbligi bilan 

birgalikda ularga yechim topilishi fonida moliya, bank, sug‘urta, budjet va 

ta’lim sohalarida istiqbolli rivojlanish hamda yuqori samaradagi 

investitsion va innovatsion muhitni yaratish imkoni paydo bo‘lishi aniq. 

Mamlakatdagi bozor imkoniyatlari shuni ko‘rsatadiki, aholining 90 

foizi musulmonligini[12] hisobga olgan holda mamlakatda islom 

moliyasini keng joriy etish uchun katta jamoatchilik bazasi mavjud. Bu 

esa mamlakat bozorining ehtiyojlariga mos keladigan sukuk, takaful, 

mikro-moliya va shariatga muvofiq investitsiya mahsulotlari ishlab 

chiqilishi va kengaytirilishi muhim ahamiyatga ega ekanligini ko‘rsatadi. 

O‘zbekiston Milliy Bankining taqdim etgan statistik ma’lumotlarga ko‘ra 

2024-yilga kelib, shariatga muvofiq moliyaviy xizmatlarga ehtiyoj 

mamlakatda 25% ga oshgan.[13] Bu, nafaqat bozor hajmining 

kengayishini, balki yangi mahsulotlar va xizmatlar uchun yangi 

imkoniyatlar yaratishini anglatadi.  

2024-yilning 20-avgust kuni Prezidentimizning Qoraqalpog‘istonda 

bo‘lib o‘tgan tadbirkorlar bilan o‘tkazilgan ochiq muloqoti davomida 

mamlakatimizda o‘tkazilgan so‘rovnomada tadbirkorlarning 38 foizi 

islom moliyasi asosida resurs olish istagini bildirganiga alohida e’tibor 

qaratdilar. Undan tashqari  joriy yilda mamlakatimizda “Mikromoliya 

tashkilotlari tomonidan islomiy moliyalashtirishga oid xizmatlarni 

ko‘rsatish tartibi to‘g‘risidagi” Nizom qabul qilinganligiga alohida 

takidlandi. Tayyorlangan yangi qonun loyihasi qabul qilinsa, islom 

moliyasi bilan banklar ham ishlashi mumkin bo‘lishini inobatga olib, bu – 

yangi moliyaviy xizmatlar taqdim etilishi, ko‘p investorlar kirib kelishi va 

5 milliard dollarlik qo‘shimcha resurs paydo bo‘lishiga turtki berishini 

ta’kidlab o‘tdilar.[14] 

O‘rganishlar natijasida mamlakat aholisining 60-65 fozinining 

shariatga muvofiq moliya xizmatlariga ehtiyojini borligi, 18-20 foiz 

aholining e’tiqod yuzaisdan shariatga muvofiq bo‘lmagan moliyaviy 

xizmatlardan foydalana olmayotganligi sababli, mutaxassislar aholining 

qo‘lida 4 milliard dollarga yaqin mablag‘larning qotib qolganligini 

takidlashadi. Islom moliyasi va bankining  joriy etilishi ortidan shu qotib 

qolgan pullarning iqtisodiyotda faollashishi, mamlakatda pul aylanmalari 

hajmi ortishi, inflatsiya darajasining kamayishiga erishish mumkin 

bo‘ladi. 

Xulosa va takliflar 

O‘rganishlar natijasiga ko‘ra, O‘zbekiston so‘nggi besh yilda Islom 

moliyasini mamlakatda joriy etish bo‘yicha bir qancha muhim qadamlar 

tashladi va yaqin yillarda islom moliyasiga doir keng ko‘lamli loyihalar 

amalga oshirish harakatida.  
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Shuningdek, xalqaro tajribalar — Malayziya, Indoneziya, Saudiya 

Arabistoni va BAA davlatlarining muvaffaqiyatli amaliyotlari, 

O‘zbekiston uchun muhim andoza va yo‘nalishlar sifatida ko‘rsatildi. Bu 

davlatlarning moliyaviy infratuzilmasi, huquqiy bazasi va texnologik 

imkoniyatlari, mamlakatimizda ham shunga o‘xshash rivojlanish uchun 

muhim namunadir.
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