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Annotatsiya: Ushbu maqola davlat moliya tizimining bir qismi sifatida islom moliyasini, shuningdek, islom banklari faoliyati bilan bog'liq muammolarni hal qilishda 

hukumatlarni qo'llab-quvvatlashga mo'ljallangan xalqaro moliya tashkilotlarini o'rganishga bag'ishlangan. Maqolada islom moliyasining asosiy shartlari, ularning 

tamoyillari va tuzilishi ko'rib chiqiladi. O‘zbekistonda islom bankini rivojlantirish yo‘llari taklif etilmoqda. 

Kalit so‘zlar: Islom moliyasi, riba, xalqaro moliya tashkilotlari, islom bozori, islom banklari, musharaka, sukuk. 

Abstract: This article is devoted to the study of Islamic finance as part of the state financial system, as well as international financial organizations designed to 

support governments in addressing issues related to the activities of Islamic banks. The article examines the basic terms of Islamic finance, their principles, structure. 

The ways of development of Islamic banking in Uzbekistan are proposed. 

Keywords: Islamic finance, riba, international financial organizations, Islamic market, Islamic banks, musharaka, sukuk. 

Абстрактный: Данная статья посвящена изучению исламских финансов как части государственной финансовой системы, а также международные 

финансовые организации, предназначенные для оказания поддержки правительствам в решении вопросов, связанных с деятельностью исламских банков. 

В статье рассмотрены основные термины исламских финансов, их принципы, структура. Предложены пути развития исламского банкинга в Узбекистане.   

Ключевые слова: Исламские финансы, риба, международные финансовые организации, исламский рынок, исламские банки, мушарака, сукук. 

 

Введение (Kirish / Introduction) 

Термин «исламская финансовая система» появился в середине 

1980-х годов. Исламская финансовая система часто описывается как 

финансовая система, не предполагающая взимание процента. Однако 

принципы исламских финансов являются значительно более 

широкими, чем отказ от ставки процента. Они основываются на 

шариате – совокупности правил и законов, касающихся управления 

экономикой, социальных, политических и культурных аспектов 

исламского общества. Использование общепринятых финансовых 

инструментов в мусульманском мире из-за несоответствия этим 

законам связано со значительными трудностями.  

В последнее десятилетие понятие «исламский банк» прочно 

закрепилось в лексиконе финансистов во многих развитых странах. 

Этот финансовый институт, функционирующий в мусульманских 

странах, постепенно начинает играть все большую роль в 

традиционных финансовых системах. Причем в таких странах, как 

Великобритания и США, где число граждан, исповедующих ислам и 

отказывающихся пользоваться услугами традиционных банков, 

выросло многократно, игнорировать исламские институты более не 

представляется возможным. 

Обзор литературы (Adabiyotlar tahlili/ Literature review)  

Хуссаин и др. отмечали, что почти 20% годовой рост исламских 

финансов в последние годы, по-видимому, указывает на их 

устойчивость и широкую привлекательность, отчасти благодаря 

принципам, которые регулируют исламскую финансовую 

деятельность, включая акционерный капитал, участие и 

собственность. Теоретически исламские финансы устойчивы к 

потрясениям из-за своего акцента на разделении рисков, 

ограничениях на чрезмерное принятие рисков и прочной связи с 

реальной деятельностью. [1]. 

Исламские финансы, среди прочих своих особенностей, 

фигурируют как финансово-экономическая модель, основанная на 

принципах и этических ценностях, в которой устойчивое развитие и 

социальная ответственность играют существенную роль. Франзони и 

Аллани считают, что корпоративная социальная ответственность 

может представлять собой значительный фактор сближения 

исламских и традиционных финансовых систем, выходя за рамки 

логики устойчивости в краткосрочной маркетинговой политике и 

реализуя среднесрочную и долгосрочную устойчивость. [2]. 

Согласно исследованию Дали и Фриха, в то время как 

традиционное экономическое видение фокусируется главным 

образом на экономических и финансовых аспектах операций, 

исламская экономическая доктрина фокусируется на этических, 

моральных, социальных и религиозных измерениях, чтобы улучшить 

равенство и справедливость, которые являются ценностями 

исламских заповедей и их практического применения посредством 

развития исламской экономики. Не обязательно, чтобы стороны 

исламского финансового контракта были мусульманами; однако они 

должны уважать этические нормы и ценности, подчеркиваемые 

исламским правом (Шариатом). [3]. 

Продолжающаяся волатильность на рынках облигаций и акций в 

сочетании с неопределенностью вокруг еврозоны открыла 

исламскую финансовую индустрию для нового сегмента 

потенциальных инвесторов, стремящихся диверсифицироваться от 

традиционных инвестиций. Мосаб и др. считают, что принципы 

исламского финансирования способствуют росту экономики, 

поскольку они помогают снизить инфляцию, денежную 

нестабильность и безработицу, а также достичь социальной 

справедливости и оптимального распределения ресурсов. [4]. 

По мнению Р.И. Беккина на долю исламских банковских активов 

приходится около 80% всех активов исламской финансовой 

индустрии, хотя они составляют менее 1% глобальных банковских 

активов. Ключевым моментом, отличающим исламские банки от 

традиционных банков, является то, что они не используют в своей 

деятельности вознаграждение в виде банковского процента. Не 

осуждая сам факт получения прибыли, ислам запрещает получение 
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только фиксированной прибыли, не зависящей от результатов 

деятельности. Таким образом, вознаграждение владельцу капитала 

не должно быть гарантировано вне зависимости от результатов 

деятельности заемщика, как это происходит в случае взимания 

ссудного процента обычным банком. Исламский банк может 

получить доход, если он сам является участником проекта, при этом 

он должен полностью разделить с предпринимателем как прибыль, 

так и убытки. [5]. 

Бирюков Е. в своей научной работе говорит, что, «В последние 

годы исламские банки усилили внешнюю экспансию вне стран 

арабского мира, стремясь расширить сферы своего влияния в 

принимающих странах и вписаться в современную 

транснациональную банковскую структуру, став весомым игроком 

на международном рынке банковских капиталов и в сфере 

международных инвестиционных потоков. Начало деятельности 

исламских банков в западных странах относится к 1970-м гг. 

прошлого века, когда в 1978 г. в Люксембурге был открыт банк 

Islamic Banking System (сейчас Islamic Finance Bank), а Швейцарии в 

1981 г. был создан Dar al-Mal al-Islami (в настоящее время Faisal 

Private Bank), который принадлежит бахрейнскому Ithmaar Bank и 

управляет капиталами на сумму 1 млрд. долл.» [6]. 

Саджад Захир, профессор Амстердамского Университета заявил, 

что, «Крупнейшим сегментом исламского рынка капитала является 

рынок исламских ценных бумаг – сукук. Сегодня рынок сукук – 

особенно быстро растущий сегмент рынка исламского капитала и 

после исламского банкинга он является вторым по величине классом 

активов в индустрии исламских финансов. Продажа задолженности 

не допускается в исламских финансах, за исключением случаев, 

когда сукук торгуется по номиналу. По определению Организации 

бухгалтерского учета и аудита исламских финансовых институтов 

(AAOIFI), сукук – это сертификаты равной стоимости, 

представляющие собой неразделенные доли в праве собственности 

на материальные активы, имущественное право и услуги» [7]. 

Методология (Tadqiqot usullari / Methodology).  

Методология исследования построена на системных подходах к 

изучению проблем с использованием сравнительных, эвристических 

методов и приемов анализа мировой практики изучения принципов 

функционирования исламской финансовой системы, а также 

структуры исламской финансовой системы. 

Методологическая основа исследования была сформирована в 

результате изучения теоретической и практической информации, 

законодательных и иных правовых документов, литературных 

источников и публикаций. Исследование основывалось на связях 

между теорией и практикой, при этом использовались такие методы, 

как анализ, сравнение, аналогия и синтез, статистический анализ. 

Анализ и результаты (Tahlil va natijalar/ Analysis аnd results).  

«Первые попытки введения исламского страхования были 

осуществлены в 1970 г. в Египте, Судане и ОАЭ, а в 1979 г. была 

основана первая исламская страховая компания в Судане. Сегодня 

исламское страхование успешно развивается в странах Персидского 

залива, Малайзии, Судане, хотя рыночная доля исламского 

страхового сектора, по сравнению с традиционным страховым 

сектором, остается небольшой. Исламская страховая отрасль за 

последние годы значительно расширилась. Рынок исламского 

страхования относительно молодой, но его потенциал огромен. 

Полтора миллиарда мусульман в мире представляют собой 

потенциальную клиентскую базу, которую ни один страховщик не 

может позволить себе игнорировать. В настоящее время серьезные 

темпы роста исламского страхового сектора характерны для 

Малайзии и Ближнего Востока (прежде всего Саудовской Аравии), 

где они значительно опережают темп роста традиционного 

страхового рынка. Глобальные страховые премии такафул составили 

в 2014 г. 14 млрд. долл. США по сравнению с 12,3 млрд. долл. в 2013 

г., а число исламских страховых компаний за период с 2008 по 2010 

год выросло почти на 73% (то есть с 113 до 195), причем они 

базируются более чем в 30 странах» [8].- Глобальный отчет по 

исламским финансам 2016 г. 

Основные принципы функционирования исламской финансовой 

системы: 

Запрет ставки процента. В исламской финансовой системе 

запрещается «риба» (излишек), под которой понимается любое 

неоправданное приращение капитала при займе или при 

осуществлении торговой сделки.  

Разделение риска. Из-за запрета взимания процента, те, кто 

предлагает денежные средства в долг, становятся инвесторами, а не 

кредиторами.  

Деньги как «потенциальный» капитал. Деньги рассматриваются 

как «потенциальный» капитал, то есть они становятся реальным 

капиталом лишь тогда, когда вкладываются в производственную 

деятельность. 

Запрет спекулятивного поведения, «мейсир». В исламской 

финансовой системе накопление денег не одобряется, а также 

запрещается деятельность, характеризующаяся большой 

неопределенностью (например, азартные игры).  

Ненарушаемость договоров. Ислам проповедует исполнение 

договорных обязательств как важнейшую обязанность сторон 

сделки. Такие требования направлены на снижение рисков, 

связанных с асимметрией информации и моральным риском. Кроме 

того, ислам осуждает получение односторонних преимуществ более 

информированной стороной контракта [9]. 

Финансовые инструменты, используемые исламскими банками 

Грейс и Икбал  приводят классификацию контрактов, заключаемых 

исламскими банками. Они разделяют их на транзакционные 

контракты, связанные с осуществлением сделок, и контракты, в 

которых банк выступает как финансовый посредник. 

Транзакционные контракты связаны с производством в реальном 

секторе и включают торговлю, обмен и финансирование 

экономической деятельности. Посреднические контракты облегчают 

эффективность и прозрачность исполнения транзакционных 

контрактов. 

Исламское финансирование в Узбекистане 

Постановление правления Центрального банка “Об утверждении 

Положения о порядке оказания услуг исламского финансирования 

микро-финансовыми организациями” зарегистрировано 

Министерством юстиции 26 июля 2024 года № 3536 [10]. 

Данное положение разработано на основании стандартов 

исламского финансирования Организации бухгалтерского учета и 

аудита исламских финансовых учреждений (AAOIFI), а также с 

учетом национального контекста и передового зарубежного опыта, и 

определяет порядок предоставления услуг исламского 

финансирования микро-финансовыми организациями. 

Положением установлены общие требования, которые должны 

соблюдаться микро-финансовыми организациями для 

предоставления услуг исламского финансирования. 

В Узбекистане исламское финансирование представлено в виде 

проектов Исламского банка по развитию частного сектора, который 

долгое время осуществляет успешное сотрудничество с банками 

Узбекистана. Финансирование осуществляется в виде 

предоставления банкам линий финансирования, для обеспечения 

гарантий по принципам Мурабаха. Как было описано выше, это 

наиболее распространенный вид проведения беспроцентных сделок, 

используемый банками в мусульманских странах.  

Заключение (Xulosa / Conclusion).  

Применение принципов исламского финансирования будет 

способствовать привлечению больших внутренних денежных 

ресурсов: значительная доля населения из-за религиозных 

убеждений не пользуются услугами традиционных банков, а хранят 

их дома либо вкладывают в рисковый бизнес. Кроме того, 

Узбекистан, благодаря его  политической стабильности, 

экономическому росту, высокой доли молодежи в структуре 

населения и другим факторам, может стать хорошей площадкой для 

инвесторов из исламских стран.  

В завершении отметим, что перед принятием решения о 

стимулирования развития исламских финансовых институтов 

необходимо тщательно взвесить все последствия данного шага. В 

частности, важно учитывать, что появления исламских финансовых 

услуг может не столько вовлечь в финансовый сектор тех 

потребителей, которые раньше не пользовались финансовыми 

услугами, сколько привести к перетоку потребителей из обычных 

финансовых институтов в исламские.  
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