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Annotatsiya: Sug’urta bozorining rivojlanishi har bir mamlakatning igtisodiy bargarorligi va uning moliyaviy tizimining ishonchliligi bilan bevosita bog’liq. Sug’urta
kompaniyalari, moliyaviy bargarorlikni ta’minlash orqali oz mijozlariga ishonchli xizmat ko‘rsatish imkoniyatini yaratadi.
Kalit so‘zlar: sug’urta, sug’urta bozori, sug’urta kompaniyasi, sug’urta sektori, inflyatsiya, sug’urta tashkiloti, aktivlar, rentabellik, likvidlilik, risk, biznes, investitsiya,

diversifikatsiya, sug’urta mukofoti, mahsulot.

Abstract: The development of the insurance market is directly related to the economic stability of each country and the reliability of its financial system. Insurance
companies provide the opportunity to provide reliable service to their customers by ensuring financial stability.
Keywords: insurance, insurance market, insurance company, insurance sector, inflation, insurance organization, assets, profitability, liquidity, risk, business,

investment, diversification, insurance premium, product.

A6CTPaKTHbIIA: Pa3BuUTHE CTPAaXOBOrO PbiHKA HAMPAMYIO CBA3AHO C IKOHOMMUYECKOI CTaBUIbHOCTBIO KaXA0M CTPaHbl U HALEMHOCTbIO €€ GUHAHCOBOI CUCTEMbI.
CTpaxoBble KOMNaHWM NPeAOCTaBAAOT CBOMM KAWEHTaM HadexHoe obcyknsaHme, obecneunsas GUHAHCOBYIO CTaBUALHOCT.
Kniouesble cn0Ba: CTPaxoBaHue, CTPaX0BOW PbIHOK, CTPaxoBas KOMNAHWA, CTPAXOBOM CEKTOP, MHPAALMUA, CTPAXOBasA OPraHM3aLus, aKTUBbI, LOXOAHOCTb, IMKBUAHOCTb,

puck, 6U3Hec, MHBECTULMM, AMBEPCUPUKALMA, CTPAXoBas NPEMUA, NPOAYKT.

Kirish(Beenenue/ Introduction)

Moliyaviy barqarorlik har qanday sug’urta tashkilotining uzoq
muddatli faoliyat yuritishi va ragobatbardosh bo'lishi uchun muhim omil
hisoblanadi. So'nggi yillarda iqtisodiy begarorlik, inflyatsiya darajasining
o'zgarishi, va boshqa makroiqtisodiy omillar sug’urta bozori
ishtirokchilarining moliyaviy barqarorligiga sezilarli ta’sir ko'rsatmoqda.
Shu nuqtai nazardan, sug’urta tashkilotlari uchun moliyaviy xavflarni
boshgarish, investitsiya siyosatini takomillashtirish, va ichki nazorat
tizimini kuchaytirish zarurati ortib bormoqda. O‘zbekiston sug’urta
sektori so‘nggi yillarda tez o‘sishga erishgan bo‘lsa-da, moliyaviy
bargarorlikni oshirish borasida bir gator muammolar mavjud. Mazkur
maqolada sug’urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini oshirish
yo’llari tahlil gilinadi hamda zamonaviy yondashuvlar asosida amaliy
takliflar ishlab chigiladi.

Adabiyotlar tahlili. (O630p amTepaTypnl / Literature review).
Sug’urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligi so‘nggi yillarda nafaqat
O‘zbekiston, balki jahon miqyosida ham dolzarb tadqiqot mavzularidan
biriga aylangan. Bu borada bir gator mahalliy va xorijiy tadgigotchilar
tomonidan muhim nazariy va amaliy ishlanmalar yaratilgan.

Moliyaviy barqarorlik tushunchasi ko‘plab tadqiqotchilar tomonidan
turlicha talgin gilingan. Jumladan, X.X. Abdurahmonov(i1™ o‘z
tadqiqotlarida  moliyaviy = barqarorlikni  korxonaning  to‘lovga
qobiliyatliligi, likvidligi va foydalilik darajasi bilan bog‘lab tahlil qiladi.
Unga ko‘ra, sug’urta tashkilotlari uchun bu ko‘rsatkichlar yanada
murakkabrog, chunki ular uzoq muddatli majburiyatlar va kutilmagan
to‘lovlar xavfiga ega. Qodirov B. sug’urta kompaniyalarining moliyaviy
tahlilida qo‘llaniladigan asosiy ko‘rsatkichlarga — sug’urta mukofoti,
to‘lovlar darajasi, aktivlar rentabelligi va investitsiya daromadlari kabi
omillarni Kiritgan. Ushbu yondashuvlar kompaniya faoliyatini holis
baholashda asosiy vosita bo‘lib xizmat qiladi. Xalqaro miqyosda esa
Swiss Re va Munich Rel[12[" kabi yirik gayta sug’urta kompaniyalari
tomonidan e’lon qilinadigan yillik hisobotlar sug’urta bozori
bargarorligiga oid muhim tahlillarni oz ichiga oladi. Shuningdek, OECD
va IAIS (International Association of Insurance Supervisors) tomonidan
ishlab chigilgan tavsiyalar moliyaviy bargarorlikni oshirishda nazorat va

28

nazorat mexanizmlarining ahamiyatini ko‘rsatadi. Shoislomova N.K o‘z
ilmiy maqolasida sug’urta kompaniyalarida risklarni boshqarish tizimini
kuchaytirish zarurligini asoslab bergan3LJ. Unga ko‘ra, kompaniyalarda
ichki nazorat tizimi samarali ishlasa, moliyaviy bargarorlikka erishish
ehtimoli ortadi. Aynigsa, Solvency 114 talablari asosida tuzilgan risk-
modellar samarali amaliy yechim sifatida taqdim etilgan. So‘nggi yillarda
raqamli texnologiyalar sug’urta sohasiga chuqur kirib kelmoqda.
Mirzoyev S raqamlashtirish sug’urta kompaniyalarining operatsion
xarajatlarini  kamaytirish, mijozlar bazasini kengaytirish va Xizmat
ko‘rsatish sifatini oshirishda muhim omil ekanini ko‘rsatgan[/50.
Ragamli sug’urta (InsurTech) startaplari orqali moliyaviy bargarorlikni
mustahkamlash tendensiyasi kuzatilmogda. Adabiyotlar tahlili shuni
ko‘rsatadiki, sug’urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini
ta’minlash ko‘p omilli yondashuvni talab giladi. Bu yo‘nalishda nafagat
an’anaviy moliyaviy ko‘rsatkichlar, balki zamonaviy risklarni boshqarish
tizimlari, investitsion strategiyalar, va ragamli texnologiyalardan
foydalanish ham katta ahamiyatga ega. O‘zbekiston sug’urta bozori ushbu
yondashuvlarni o‘zlashtirish orqali barqarorlikni ta’minlashda ijobiy
natijalarga erishishi mumkin.

Tadgqiqot usullari (Meroxoaorusi/Methodology).

Tadgigotni amalga oshirish  davomida ekspert baholash,
umumlashtirish, tagqoslash, tarixiy va mantigiy yondashuv, tangidiy
tahlil, statistik ma’lumotlarni guruhlash usullaridan foydalanildi.

Tahlil va natijalar (Ananu3 u pe3yabrarsl. Analysis and results).

Sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy barqarorligi nafaqat ularning
biznes faoliyatining muvaffagiyatiga, balki igtisodiyotning umumiy
barqarorligiga ham bevosita ta’sir ko‘rsatadi.

Kapitalni boshqarishning samarali yo‘llari kompaniyaning moliyaviy
bargarorligini mustahkamlaydi. Sug‘urta kompaniyasi investitsiyalarning
diversifikatsiyasini ta’minlashi kerak. Kapitalni faqat bir sohada yoki
aktivda jamlash xavfli bo‘lishi mumkin. Buning o‘rniga, sug‘urta
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kompaniyalari ko‘chmas mulk, aksiyalar, obligatsiyalar kabi turli xil
aktivlar bo‘yicha investitsiyalarni amalga oshirishi lozim. Kapitalni qayta
investitsiya qilish va kompaniya o‘sishini ta’minlash uchun sug‘urta
kompaniyalarining divident siyosatini optimallashtirish muhimdir.
Dividentlarni kamaytirish orgali kompaniya o‘z kapitalini yanada
mustahkamlashi mumkin. Shu bilan birga, kompaniya daromadlari va
aktivlarining balansini to‘g‘ri saqlash, to‘lov qobiliyati va likvidlikni
yaxshilashga yordam beradi. 16

Sug‘urta sektorida innovatsiyalar va raqamlashtirish jarayoni sezilarli
o‘sishga olib keladi. Raqamli platformalar orqali sug‘urta kompaniyalari
xizmatlarini samarali tarzda taklif etishlari mumkin. Mijozlar bilan
alogalar avtomatlashtirilgan xizmatlar orgali olib boriladi, bu esa
xarajatlarni  kamaytiradi. Raqamli texnologiyalar orqali sug‘urta
kompaniyalari 0‘z mijozlariga yuqori sifatli xizmatlarni taqdim etish
imkoniga ega bo‘ladi. Mobil ilovalar orqali mijozlar sug‘urta
shartnomalarini boshqarish, to‘lovlarni amalga oshirish va savollarga
javob olish imkoniyatiga ega bo‘ladi. Sug‘urta kompaniyalari,
mijozlarning xulg-atvorini, ehtiyojlarini va xavf darajasini tahlil qgilish
uchun sun’iy intellekt va big data texnologiyalaridan foydalanishlari
mumkin. Bu, 0‘z navbatida, kompaniyaga xizmatlarni yaxshilash va yangi
mahsulotlar ishlab chiqishda yordam beradi. Sug‘urta kompaniyasining
moliyaviy barqarorligini ta’minlashda ichki audit va nazorat tizimi katta
ahamiyatga ega. Ichki audit tizimi orqali kompaniya o‘z faoliyatini doimiy
ravishda nazorat qilib, potentsial xatolarni aniglash imkoniyatiga ega
bo‘ladi. Bu, o‘z navbatida, kompaniyaning moliyaviy barqarorligini
ta’minlaydi va investorlarning ishonchini oshiradi. 77

Nazorat tizimi shaffof bo‘lishi kerak, chunki bu mijozlar va
investorlar uchun kompaniyaning moliyaviy ahvoli haqida aniq va to‘g‘ri
ma’lumot taqdim etadi.

Sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligini oshirishda
yuqorida keltirilgan barcha yo‘nalishlarning o°‘zaro aloqasi va ahamiyati
katta. Risklarni boshgarish, kapitalni boshqarish, ragamli texnologiyalar
va innovatsiyalamni qo‘llash, ichki audit tizimini mustahkamlash orqali
sug‘urta kompaniyalari o‘z moliyaviy barqarorligini oshirishlari mumkin.
Bu esa, 0‘z navbatida, nafagat sug‘urta kompaniyasining muvaffaqiyatiga,
balki butun igtisodiyotning bargarorligiga ham ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.
Sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy bargarorligini oshirish — bu ularning
uzoq muddatli faoliyatini ta'minlash, sug‘urta talablarini to‘liq va o‘z
vagtida bajarish, shuningdek, moliyaviy xatarlarni boshgarish qobiliyatini
kuchaytirishdir. Sug‘urta tashkilotining moliyaviy barqarorligi — uning
ragobatbardoshligi, mijozlar ishonchi va bozor rivoji uchun poydevor
hisoblanadi. Bu bargarorlikni ta'minlash nafaqgat ichki boshgaruvga, balki
davlat siyosati, nazorat organlari va umumiy igtisodiy muhitga ham
bog‘lig. (18]

2023-2024 yillarda mamlakatimizdagi sug’urta tashkilotlari
tomonidan kiritilgan investitsiyalar, jumladan 2023 yilda 5 mlrd 793
minni tagshkil etib, 2024 yilda bu ko’rsatkich 4 mlrd 319 mlnni tashkil
qildi. O’tgan yilga nisbatan 15.9% ga o’sganligini ko’rishimiz mumkin.

Sug‘urtalovchilarning investitsion faoliyati — bu sug‘urta
kompaniyalari tomonidan yig‘ilgan sug‘urta mukofotlarini (ya’ni
mijozlardan olingan sug‘urta badallarini) turli moliyaviy aktivlarga
joylashtirish orqgali daromad olish jarayonidir. Shu bilan bir gatorda

Foydalanilgan adabiyotlar ( JIurepatypa/ References):

1. Q.X.Abdurahmonov. Mehnat resurslarini boshgarish. 2014.

1-jadval
Sug‘urtalovchilarining investitsion faoliyati!

mln.so ‘m

30.09.2023
Jamiga
nisbatan
% da

30.09.2024
Jamiga O‘zgarish
nisbatan %
% da

Ko‘rsatkich nomi

min. so‘mda min. so*mda

Jami investitsivalar, 5793207 | 100% 6254914 | 100% | +8,0%
Depozitlar (omenatlar) 3728238 | 644% 4319506 | 69,1% | +159%
Qimmatli qog-ozlar 1330631 | 23,0% 1294171 | 20,7% 2,7%
Zaymlar 66 9356 1,2% 87004 | 14% | +313%
Ko'shmas mulk 504681 | 8.7% 444815 | 7.1% -11,9%
Wfﬁé 128491 |  22% 101373 | 1,5% 21,1%
Boshaa investitsivalar 34209 | 0,6% 7145 | 0,1% -79,1%

moliyaviy barqarorlikni ta’minlaydi. Sug‘urtalovchilarning investitsion
faoliyati nafagat kompaniya uchun foydali, balki mijozlarning huquq va
manfaatlarini himoya gilish uchun ham muhimdir. Investitsiyadan olingan
daromadlar orqali kompaniyalar sug‘urta majburiyatlarini o‘z vaqtida va
to‘liq bajarish imkoniga ega bo‘ladi.

Xulosa (3akirouenne/Conclusion).

Sug‘urta tashkilotlarining moliyaviy barqarorligi ularning uzoq
muddatli faoliyati va mijozlar ishonchini ta’minlashda muhim omildir.
Moliya bargarorligini ta’minlash uchun kompaniyalar quyidagi strategik
yo‘nalishlarga e’tibor qaratishi zarur:

1. Kapital bazasini mustahkamlash — Sug‘urta zaxiralarini to‘g‘ri
shakllantirish va qayta sug‘urtalash mexanizmlaridan samarali
foydalanish zarur.

2. Risklarni boshqarish tizimini takomillashtirish — Risklarni
baholash va ularni diversifikatsiya qgilish orgali moliyaviy
yo‘qotishlarning oldi olinadi.

3. Investitsiya siyosatini optimallashtirish — Erkin pul mablag‘larini
past xavfli va daromadli aktivlarga joylashtirish orgali daromadlar
manbaini kengaytirish mumkin.

4. Ichki nazorat va audit tizimlarini kuchaytirish — Moliya
operatsiyalari shaffofligini oshirish, firibgarlik holatlarining oldini olish
uchun zarur choradir.

5. Axborot texnologiyalarini joriy etish — Ragamli texnologiyalar
yordamida xarajatlarni qisqartirish va mijozlarga xizmat ko‘rsatish sifatini
oshirishga erishiladi.

Umuman olganda, moliyaviy barqarorlikni ta’minlash sug‘urta
tashkilotining bozor ragobatbardoshligini mustahkamlash va aholining
moliyaviy himoyasini ta’minlashda muhim o‘rin tutadi. Shu bois, sug‘urta
tashkilotlari o‘z faoliyatlarini zamonaviy yondashuvlar asosida olib
borishlari lozim.

Sug‘urta tashkilotlari moliyaviy barqarorligini ta’minlash nafaqat
kompaniyaning o‘zining raqobatbardoshligini, balki keng jamoatchilik
uchun moliyaviy himoya va ishonch yaratishni ham anglatadi. Ular uchun
barqarorlik fagat hozirgi faoliyatni qo‘llab-quvvatlab golish emas, balki
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