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VYby MakoJaHUHI Makcagu Y30EKHUCTOH CyFypTa 0O30PHMHUHI PUBOXJIAHHMII XYCYCUSITIApH Ba
JIaBJIaT TOMOHM/IAH HAa30paT KWJIMII Ba TApTHOTa CONUII yCTyOIapy, Ma3Kyp Macaaafard MaBxKyJl
MyaMMoJIap Ba yim0y MyaMMOJIAPHHUHT CyFypTallaHyBYMIIap/ia CYFypTa TalIKWIOTIapura Oynraxn

UIIOHYHUHT TabMUHIIAHUIIN OWJIaH OOFIMKINIH MacaajalapHHHU TaXJIHJI KHJIMII Ba IIy acocaa
XyJocanap IIAaK/UIAHTHPraH Xonja Taknud Ba TaBcHsuIap MHuiab 4nMKWINgaH mbopar. Maskyp
MacajaJapHi ypraHuuijga cyrypra coxacuaaru wirop mamiakar cudaruga AKII Takpubacu
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Kupum

CyrypTa KOMIAHMSUIapH Typid MyJK IIAKIATa AacoCJIaHraH,
JI0XKA IOPUIMK MIAXC MAaKOMHIATH THXKOPAT TAIIKMIOTIApH CH(aTHIa
€KH HOTIDKOpaT INAKJIM OyiIraH ¥3apo CyFypTaJall JKaMHSATIApH
cudaTma TAIKKI OTWIAOM Ba [y OwmaH Oupra ymoOy coxa
HKTHCOMMETHUHT OOMIKAa coXamapuaan TyOdaH ¢apk Kwiaad. Yuily
COXaHUHT ¥3Ura XOCIHTHU IIyHJIAaKH, TIKOPAT CyFypTa KOMITAHUSICH KYII
COHJArM CYFypTalaHyBUYWJIapra BabIaHW COTagy Ba OYHHHT YYyH
OJIIMHJIAH XaK ojlaay. YOy Babaa Oyiinya skaBoOrapiuK TaBpH KaMuIa
Oup ¥inr €xku OMp Hewa WIIUIapHU (XaéT cyFypTracuia) ¥3 WYura OJIMIIN
MyMKHH. By naBp wumpma Typmu  cababmap OwmaH  cyrypra
KOMIAHHUSICUHUHT MOJIMSIBUM OapKapopiuru Ba TYJIOBra KOOWIUIUTH
HYKONUINM, HATHXKaJa y CYFypTaJaHYBUM OJNIHAA OepraH BabJacHHHU
Oakapa oMaif KoM MyMKHH.

FOKopunarn >XTUMOJUIMKIAPHU XMCOOTa OJIraH Xo0Jj1a, JaBiaT y3
(ykapomapu Ba HKTUCOOUET CYOBEKTIIAPHHUHT CYFypTa KOMIIaHUSIIApH
OJITUIATH XUMOSCHHH TQbMHHJIAII MaKcaJua CyFypTa TAIIKHWIOTIApH
ycTUIaH MYMKHH Kajap TYJIHKPOK HA30paTHM YpHATHINra XapakaT
xutay. 1y Makcaia Ha30paTHUHT TYpiN yCyJUIapHH KyJuaiam. Yoy
YCYJUIApHUHT Kail Japakaja caMapaid SKaHINTMHH aHHWKJIAl Ba IOy
OuyiaH Oupra sHTM Ha30paT YCYJUIApMHM HIUTA0 YMKUII Y30K HuiIap
TaBOMHJa TYIUIAHTaH Takpubaiap, dYeT MaMJIaKaTIapHUHT WIIFOp
TaXpUOATapHHH Y3NAIITHPHII XaMa WIMHI TaIKUKOTIAp OJHO OOpHII
acocua aMaira OMINPUIIaan.

Masg3yra onj1 aiabuériap TaxJuiau

CyrypTa COXaCHHH JIaBJIaT TOMOHH/IAQH Ha30paT KWJIHII Ba TApTHOTa
COJIMIIHUHT 3apypJNry, Yoy Ha30paTHN aMara OLIMPHUII yCy/Ulapu Ba
caMapaJiopiIMTMHA  TabMHHJIAII —Macajajapuia JyHEHWHT KyIuiad
OJIMMJIAPH Ba aMaNUETIHIApH TOMOHHU/IAH MIIIap OJMO GOpHIIraH Ba Iy
acocia WIMHH Xynocanap makuiantupuirad. H0.A.KonecHHKOBHUHT
TabKUJUIAIINYA, CYFypTa (aoNusITH YCTHUIAH JaBjaT Ha30paTH
JIaBJIATHUHT MabMYpPHii Ha30paT TypiapuaaH oupn 6yiuo, ymoy HazopaT
OMp KaTop TapTHO-KOMIANapHM Y3 MYMra ojJaad Ba ymOy HasopaT
JTABJIATHUHI BaKONATIM OPraHM TOMOHHJAH amaira omupriamu[l].
O.B.KoHOHEGHKOHHMHT (UKpHTa Kypa, CyFypTa WK CyOBEKTIApH
(haonUATHHUHT XaB(CU3INTH Ba KOHYHYWIHK Oy3HIMIIMHUHT OJIIHHH
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OMII MaKcaJuja AABIATHUHT WKPOHMS OpraHiapd TOMOHHAH YOy
cyobexTinap daonusaTH HazopaTra onuHamu[2]. MasMypuil XyKyK daHn
HaMoOEHAaNapu WIyHAal XxucoOnmaiau: Hazopar Oy “‘haonusTHUHT
KOHYHHIIINTH Ba MaKcaara MyBOOWKINIM yCTHIAH Ky3aTyBHH aMaira
OLIMPUII, YHU XyKyKMH, WIMHH, MKTUMOUK-CUECHH, TEXHUK-TAIIKHAINN
JKMXATAaH Oaxonaur’amp; Ha3opaT ‘‘YerapajaHrad, TOPaWTHPUITaH
GomkapyB kabuaup”. YaapHUHT QUKpHUra Kypa, MabMypHii HA30paTHUHT
¥3ura Xoc XycycusTiapu, OWPHMHYMIAH, Ha30paT CyOBEKTIapH Ba
00BEKTIIApU YpTaCHIark TAIKWINN OYHCUHUIIHMHT MaBXYy]l SMACcJUIy,
MKKWHYUJIAH, Ha30paT CyOBEKTIAPHHHUHT ¥3 Ha30paT OCTH CyOBEKTIapH
orepaTiB (aONMATUrAa ApaNAITyBUHUHT HWMKOHCH3JIUTH, yYUHYHIAH
Ha30paT cyObeKTIapH TOMOHHIAH MabMypuil MaxxOypraml qopaaapuHU
KYJTam MMKOHMATHHUHT MaBxymumruaup[3]. Robert W.Klein ¥3
TaJKAKOTHJIA PUCKIIAPHH OomKapyI Oyida Kapopiap KaOys KHIUII Ba
HCTEbMOTUHIAPHUHT CyFypTa MaxCyJIOTJIapHra OYiraH dXTUSKIapUHU
KOHJIUPUII YJYyH CYFypTa TapMOFMHHMHT acTa-CEKHH DPHBOXKIIAHHIIH
JIaBOMHJIA TapTHOTa CONMYBYM OpTaHIap Y3IapWHUHT HAa30paT KWJIHII
yciayOnapu, JacTakiapy Ba CUECATUHH TAKOMHIIIAIITUPUO OOpraHIUTHHI
Kaiig 3TraH. YHWHT HyKTaW-Ha3apura Kypa, CyFypTa (aonusATHHH
TapTHOTA CONMMII OYHIYa NCTOXOTIAp Y3IyKCH3 skapaH XHucoOnaHaan Ba
OyHra kymnad omwIap, XycycaH, >KaxOH MOJIUSIBUH-UKTHCOIUN
HMHKHPO3J1apH KUK Tabcup KypcaTtaau[4].

K.KynnonreBHUHT TabKnuIalmmga CyrypTa Mypakkad Xu3Matr Typu
0ynn6, OyHaa ymoly Xu3MaTHH KypcaTyBuu npodeccuoHamap Ounan oy
XM3MaT TYFPUCHIA TYIMK TyIIyHYara osra OyJIMaraH IOTeHIHal
CyFypTaJlaHyB4M ¥3apo yupamaau. byHnail xonatna cyrypTaun MaBxyx
TakpubacuiaH y3 MaH(paaT EKU CyFypTa KOMIaHHICH MaH(aaTH Hynuaa
¢oiinanannmm mymkrH. by kabu XonaTiaapaaH gaBiat ¥3 GpykaporapuHu
KOHYHJIap, Kapopiap, MebEpHit XyxokaTiap Kabya KHIMII OPKAJIM XaMm/a
JaBlaT HOMUJAH HII KYpyBUM BAaKONATIH TAIIKWIOT OPKATH XHMOS
kmmaau[5]. M. AG1ypaxMOHOB ¥3 TaAKHKOTHAA CyFypTalallHM JAaBjaT
TOMOHM/IaH TapTHOTa COJWII BOCHTanapuaaH (oHpamaHum yMyMaH
MKTHCOTUETHHHT, XyCYCaH, MOJIHS CEKTOPHHHHT CTPATETHK PHBOKIIAHUII
MaKcajapura MyBO(pUK OYITHIIN Kepak JeraH Xyjocara Keiras[6].

TaakKuKoT METOX0JIOT UACH
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TanKuKOTHH aMajra OMIMPHINJA KYHUITaH MakcaaJapHH amajra
OLIMPHIIA MAHTHKUA Ba TApKHOWI TaX I KWL, TYPYXJIANITHPHII,
¥3apo Ba KHECHH TAKKOCHIAINI yCyIIapuAaH camMapany (ol iaTaHiIIH.

Taxyiua Ba HATHIKAIAP

Xap KaHgall MamllakaT JKaMUATH Aab30JIAPDHHHHT  CYFypTa
XH3MaTiaapura OynaraH TanaOMHUHT YCHO OOpHINNIA JaBIATHHHT POJIH
OeHMXO0s1 KaTTa Oynud, JaBIaT CyFypTaHH PHUBOXIAHTUPHIIAA aCOCHH
Tamab6yckop cudaruna daomuaT omnd 6opaau, My MakcaaIa Kapopiap
KaOy/I KHIaau XaMJa CyFypTaJoBUH Ba CyFypTaJlaHyBUHIApra COJNUK Ba
6o111Ka UMTHESIIAP TAKIUM TUILI OMIIaH YJIapHU ParOaTIaHTHPHII OPKAITH
COXaHUHT PUBOXKJIAHUIIMHK TabMuaaiiny. 1y 6unan Oupra, ¥3 ypHuaa
CyFypTalaHyBUIIaDHUHT MaH(aaTIapuHH XUMOS KWIaau. [laBiaTHHHT
OyHmait TangOupiapHM  amaiara  OIIMPHII  OpPKaJd  CyFypTaHd
PHBOXIAHTHPHIIAAH MaH(aaTIOPIUTH, CYFYPTAHHHT WKTUMOHIT XUMOS
BOCHTAacH OJKaHIMTH OynmmO, maBmar ¥3 (yKapONapHHUHT MKTHMOHH
XUMOSICHHH TabMHHJIAIIZICK OMpJIaMyuH Ba3s(acHHU CYFypTa BOCUTACH/A
amaira ommupumra xapaxkat kunagd. Iy 6unan 6upra, CyFypTaHUHT siHa
OHp MyXHUM XYCYCHATH — MKTHCOIHETHH y30K MYANATIM HHBECTHIHS
Mabnaraapd OwWnaH TabMHHJIOBYM ManOa cudartuma aMan KUJIHIIH
JIaBIATHUHT yMIOY COXaHH PUBOMIIAHTUPHIITA OYIraH YbTHOOPHHY THAIa
OPTTHPANH.

CyrypTa coxacH IOKOpU JapakaZa PHUBOMJIAHTAH MaMilakaTiap
CyFypTa ©030pIapUHM YpraHraHHMH3[a MablIyM OYIauKy, ymoy
MaMJIaKaTJIApHUHT Oapdacuzia CyrypTa 0o30pilapu IaBiaT TOMOHHIAH
yuly COXaHM Ha30paT KWIMII Ba TapTHOra COJMII BaKoJaTH OepuiiraH
JIaBJIaT TAIIKKJIOTIApH TOMOHHJAH TapTuOra coiau® Oopwiagu. Yuly
MamJlakaTiapia CyFypTa (aoNUATHHH TapTHOTa COJIMII Ba Ha3opar
KUJIUII TH3UMU JAaBIATIAPHUHT Ty3UINIIH, HKTUCOAUM cuécaT Ba OOIIKa
OMWJUTapUAaH KenuO YukuO, Oup-OMpumaH ¢apk Kuiaau. MacanaH
AKlllna asanmaH cyrypra (aolHMATHHH TapTHOTa CONMII (exepai
Japakazia smac, OajKyl mrTaTiaap Japaxacua amaira olupuirad. Yoy
XYCYCUATHUHI KOHyHHMH Tyc omumu 1945 iunna AKHI konrpeccu
TOMOHUJIaH CYFypTa OHM3HECHHH IUTaTiIap XyKyMaTIapH TOMOHHUJAAH
TapTHOTa COJIMHUIIY WXTUMOMIT MaHdaaTIapra Moc KeIMIIMHU Ha3ap/a
TyTyBurn Makkappan-®epriocon Konynnnau (McCarran—Ferguson Act)
KaOyn KWIMHUOIM OwnaH 103 OepraH. Xap Oup IITaTna Cyrypra
KOMHCCApUATIapy  TalKWJI O3TWiIraH Oynu0, ynapra cyrypra
KOMIUccapiapy pax0apiuk Kwiagd. AMMo my OwnaH Oupra, cyrypra
taomusaTH enepan aHTUMOHOIION KOHYHUIIHK Tajabiapura OyicyHau.
AKlllna denepan ngapakama CyrypTa KOHYHYHJIMTH MAaBXKyd 3Mac.
Iynpait 6yncana, cyrypTaHUHT Oab3M iyHanuuuiapu Oyiinya, Macajas,
SIIPO PHUCKJIApH CYFYPTacH, CyB OOCHINTa KapIl¥ JaBiaT AacTypiapH,
KUHOATIIAp OMiIaH OOFIIMK PUCKIIAp CYFypPTacH, OOILOKIM JOH SKHUHIIApU
CyFypTacH Kabu cyrypra TypiapH denepai qapaxana OOmKapHuiIaay.

SlroHa KOHYHUWIMK OazacHHMHT MaBxyx odmaciurn AKllma
CYFypTaHHHT OHp TEKHC PUBOXIAHUIINIA TYCKUHIMK KWIraH HaiTiap
oynmu. Uy tydaitnu 1871 #mnna denepan mapaxana BakojiaTra sra
6ynran cyrypranoBumnap Muumii accounanusicu (National Association
of Insurance Commissioners - NAIC) rtamkun stuiran 0ynub, yHna
IITATJAPHUHT BaKWUIapu (aosuAT IOPUTAIH. ACCOLHANUS HA30paTdu
amac, Oamku (axkaT MyBOGHKIAIITAPYBUM (yHKIMAra sra. ByHmait

aCCOLMAlMSIHUHT  TallKWI  OJTWIMIIMTA  INTaTiapga  Typiuda
TapTUONApHUHI  KUPUTWITAHIMIM Ba Oy  CyFypTaloBYM  Ba
CyFypTajaHyBuMjapra Kym Xoitapa KUAUHYMITAK Ba

TYUIYHMOBYMJIMKIJIAPHU KeNTUpUO uukapumm cabad Oynran. Yoy
TAIIKMIOT TOMOHUJAH CYFypTa KOMIAHMSIApU YUyH ATOHA XHCOOOT
MIAKJIMHUHT HIUTA0 YHKWITAHIITH MyXAM aXaMisIT Kab 9TraH.

Acconpanust (aonusTH AaBiaT CyFypTacu OuiaH OOFIMK
KOHYHYMJIMKJIAPHU y3apo YHFYHJIAIITUPUILAAH nOopat. X03Upru KyHIa
AKII cyrypra KOMHCCapJIapHHUHT MAJUTHH aCCOL[HANMSICH ITATIaPHHHT
CYFypTa KOMHCCApUATIapHra CyFypTalIOBUMIAPHUHT TYJIOB KOOUIHATH,
MONUABUM XHCOOOTH, TaBaKKATYMINKKA AaCOCIAHTaH KaIUTAIHUHT
CTApIIMIINTH, OyXranTepus XHUCOOHM, KalTa CyFypTa, HHBECTHLHUS Ba
XalKkapo CyFypTa coxaldapuJa TEeXHHK OKCIIepTH3a XU3MaTUHU
kypcatmokza. lllTaTmap TOMOHHIAH HIIIA0 YHKUITAaH KOHYHYHIHK
XyXoKaTiiapn yMyMKOHYHUMIIMK TpUHIMIUIapura Moc skanmura NAIC
TOMOHUJIAaH TacOUKIAHCAa yIap Kydra kupagd. byHnall KOHYHUHIHK
XyXoKaTiapu acocuga (aonusAT OpUTraH INTaT CyFypra Oo3opuna
aonmuAT KypcaTMOK4YM OYiraH deT 211 CyFypTa KOMIIAaHHSUIAPH YUYH
anoxuaa tanabnap OenruiaHMany.

2010 #mnga AKII Konrpeccn Yomn-cTpuT Ba HCTEBMOTYHIAPHU
XAMOSI KWIMII TH3UMHHM HCIOX KW Tyrpucuna Jlomn-PpoHk
Konynunu (Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection
Act) xabyn xwigu. YmOy Komynra acocan AKII ra3Haummmk
nenapramentd (U.S. Department of the Treasury's) tapkubuua cyrypra
CeKTOPUHUHT 0Oapya HYHAaIMIUIAPHHM MOHHTOPUHT KHIHII, CYFypTa
GaomMATHHMHT  OpyAeHIMAl  JKHXaTaapu  Oyiudua  XalKapo
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TalIKWIOTIapAa, Xymiaagan CyFypra Ha30paTYWIApDMHMHT —XaJIKapo
accommanusicuga AKIIl HoMmmaH HINTHPOK OSTHIN Kabu Basudamap
roxuatiran Oenepan cyrypra odpucu (Federal Insurance Office)rarukun
9TUIITaH.

AKIII=HuHr 6ab3u IITAaTIapuaa CyFypTa TapudIapd Maxalini
OpraHnap TOMOHHJAH TapTuOra comud Oopmmamu. MacanaH, Amabama
mratiHaa XaéT Ba COFJIMK CyFypTacuiaH OolKa CyFypTa Typiaapu Oyitnda
cyFypra TapudIapy HazopaT ocTHaa ymuad Typuiaagu. MnmmHolic
mTaTHAAa HIIYUIApD YI9yH KOMIICHCALWsIap CYFypTacH, TaJOHpKopiap
JKaBOOTapJIUrd CyFypTacd Ba THOOMIl cyrypra Tapuduiapu Hasopartra
omuaraH. Kamsacma ©OaxTcu3 XomucamapaH Ba KacaJUIMKJIapJaH
CyFypTajall Tapudraps TapTHOra CONUHAIM.

AKUIHMHT mMMONME KUCMUZQ KOWIAlIraH wLITaTiaap Cyrypra
0o30pyIapu  XaJlKapo CyFypTa 0030pHaa eTakud xucoOiaHaau. Yoy
mramiap xuccacura AKII xankapo cyrypra xusmarmapuHuer 90-95
¢domsu Tyrpu kexaau. AKIL cyrypra 6030praa 2,5 MITH.JaH OPTUK XOAUM
Gbaonust kypcaragu. 1999 imnna Gramm-Leach-Bliley Axruanar kabys
KWIMHUIIA ~CYFypTa KOMIIAHISUIADHHHHT OaHK/Iapra WHBECTHIHOH
MaxcCyJIOTIapHHH COTHII UMKOHUSITHHE Oepau. 111y Gunan 6upra Gankmap
CYFypTa MaxCyJIOTIapHHM COTHII XyKyKHTa dra Oynmu Ba OaHKIap Ba
CyFypTa KOMIIQHMSUIADUHUHT ¥3apo KYLIMIMII XOJIaTiaapu Kymaiau Ba
HaTIDKaJa WHPHK KOHIJIOMeparTiap maimo Oyiamu. VYmap Xaikapo
6030pnapHy drayutai GomuIaH.

2005-2014 iwmmap maBomupa AKII cyrypTa KOMmaHHsuapu Y3
MHBECTHLMA MaOJaflapHHUHT KaTTa KHCMHMHM YeT MaMJakaTiapra
WyHANTUPIU. Vnap OyHza HKKH YCYJNHH KyJUIaiu: JTyHEHHHT
PHBOKJIAHTaH Ba PHBOXIIAHAETIaH MaMJIaKaTJIapuaa SIHTH CyFypTa
GuIHaUIApUHE  TAIIKWI ~OSTHIN; 4YeT MamiakaTiapiard CyFypTa
KOMITAaHHMSUIAPHHHU KYIINO OJUII OpKaJH (QYIIHa/LIap TAlIKWI 3TUIL. YOy
HHIap JaBoMHIa IIy MakcaJjia 4eT MaMiakaTiapra iyHauTHpHiIraH
MaOJaraap Xaxmu 65 MIpA. 10JIapJaH OPTHKHHU TAIIKHII 3T/IH.

PuBoxnanran #upuk MamiakaTiap Anriust, ®paHuus,
T'epmanust, Upnanaus, IlBeiinapus, Kanaga Ba SInmonus — ukrucouii

PUBOXJIAaHMII ~ Ba  XaMKOpPJIMK  TamKwiotd  ab3omapu  AKII
MHBECTHLIMSUIAPDUHUHT acoCHil KaOyn KuityBumiapu 0yinub, Oynra cabad
Gdakar TapuxMil ajOKalaprMHA 9Mac, OaJKM yaapAard  Kynai

MHBECTULIMOH MyXHUT, MEXHAT O030pHIATH KyJIaiINKIIap Ba FOKOPH SIIal
napaxxacy 311, ByHnan tamkapn ymOy MamiakaTiapAaru puBOKIaHTaH
nH(paTy3uIMa Ba KeHI' MApKETHHT TH3UMH, TaJAOUPKOPIIUK y4yH IIapT-
HIAPOMTIIAP XaM/a HHHOBALMOH (haOJUIMKHUHT MaBXKY/UTHTU SJIH.

Maskyp MaMJIaKaTiapza TaIIKUI ITUITaH CyFypTa
komnaHusutapuHuHr 42,8 domsn Xaér cyrypracuuman OoOlIKa Cyrypra
XU3MATIApUHA ~ KypcaThmra uxTucocnamrad, 39,9 ¢omsu  xaér
CyFypTacura HXTHCOCHAIIraH CYFypTa KOMIAHHsUIApUIMp. XalKapo
cyrypra Oozopuna ¢aomuar kypcaraérran impuk AKII cyrypra
kommanusiapu cudaruga State Farm Mutual Automobile Insurance
Company 6ymu6, ymoy xommanus AKIlIna Ba nyné cyrypra 6030pumari
9HI  WHpPHK  CyFypra  KOMIaHWscHaup.  Signa HUpHK
JMBepCU(UKALMSIIALITAH CYFypTa KOPIOpaIusicH 0Y1n0, acocaH COFIIMK
cyrypracura uxtucociammran. American International Group — casmo Ba
CaHOAT PUCKIIAPUHHU CYFYpPTAJIOBUM HUPUK XOJAUHT KOMIAHHACH OYIno0,
80 naH OpTHK MamiakaTia y3 Guauasiapura sra.

AKHI xankapo 06o3zopma  daomusT  KypcaTyBud — CyFypra
BOCHTaUWIapy (AONMATHHH KEHralTHpHINTa XaM aJoXuna IbTHOOp
kaparamu. Ynap AKII cyrypra Xu3MaTJIapuHH MIDKO3JIapra eTKa3HIl
Ounan Oupra, yaapra MacnaxaT OepHlll, CyFypTa IIapTHOMACHUHU TY3HILI,
YVHUHT aMajl KYJIHIIY Ba TYTaTHIHIINHY TABMHUHIIAIIHHE aMajra OMIHpPaIi.
VYnap cyrypTa areHTinapH, CyFypTa Opokepiapu Ba KalWTa CyrypTa
6pokepnapumup. Bynap cudaruma xaér cyrypracu Gyiimua Prudential
cyrypra xamuatn Ba Marsh MclLennan GpokepiuK TalIKUIOTHHH
KEITHPHUII MyMKHH.

AKUI cyrypra 06030pu, akcapusaT KypcaTtkuwiap Oyinuya ayHE
MHKECHIa eTakyd MaBKera sra. Swiss Re Institute xamkapo TamkukoT
MapKa3UHUHT MablyMoTiapura kypa, 2019 iun skynnapu 6yiinua AKII
CyFypTa KOMIIaHUsIapy TOMOHMAaH xxamu 2460,1 mupa. AKII nomnapu
MHKIOpHIa CyFypra Mykodornapu kemu6 Tymras[7]. Maskyp imnna
rioban cyrypTa 0030pu OyiiM4a TYIUIaHTaH CYFypTa MyKO(OTIapHUHUHT
Mukaopu 6692,6 mipn. AKI nomnapunu Tamkun 31u6, Oynna AKIIHUHT
xuccacu 39,1 GOM3HM TaIIKHIT STTAaHIUTHHU KYPHUII MyMKHH.

AKllIna wuKkkM Typaaru CyFypTa KOMHIAHUsIapH — (HaoiausT
KypcaTaju: akIUAJOpJIUK O KaMUSATIapu Ba  ¥3apo  CyFypTajaml
KaMuATIapd. JlaBinaT CyFypTa TAIIKWIOTIApH MaBXKyd dMac.

Amnneppaiitepiap Ba cyrypTa Opokepnapu GpaoausTH KeHI' PUBOKIIAHTaH.
Bapua cyrypra kommanusiapu Oyinya TalKuil KHJIMHTaH MabIyMOTIap
3NIEKTPOH OaHKH MaBXKy 0y1H0, Oy 3/1eKTpOH OaHKHHHT MaBKyJINTH
pucknap Oyiimua, cyrypra Mykodornapu KuiiMatu Oyitndya Ba Oolka
MabJIyMOTIAPHU YMYMIIAIITHPHII UMKOHUHH Oepanu[8].
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Makxkapan-®@epriocon  axktu, AKII @®ykaponuk KOJEKCHHUHT
“Tmxopar Ba caBpo”’, “Cyrypramm Taptubra comumr’, “Cyrypra”
Oynumiapuma  OenrmiaHraH  TapTO-Kompamapra kypa lllrtaTmapra
MYCTaKHJI PaBUIIJIA KyHHJard Ha30paT BOCHTAIAPHHH KyJUIall XyKYKH
OepuiiraH:

1) cyrypra KoMmaHmsUTapu Ba  OpOKepiapH
JIHLEH3HsUIAI OYiinya TanabiapHu Oenruiar;

2) ycraB KalUTaJWHUHT MAHAMAJ MUKIOPH Ba TYJIOBra KOOHJIINK
KYpCaTKUWIAPUHIHT MUHUMAJI apakalapyuHu Oeruar;

3) cyrypra  3axupajapMHM  I[IAKJUIAHTHPHIL
MHBECTHLWSTA HYHAITHPHII KOUIAIapUHH Oesruiiar;

4) cyrypra TamKWIOTIAPH MOJNUSBHN (AONMATHHH TaTHIIZAH
YTKa3uu;

5) cyrypra MaxCyJoTJapd LIapTIapy Ba CYFypTa MOJIHCIapH
IIaKJUTApPHHK TAPTHOTa COJMLII;

6) CcyFypTaNoOBYMIAPHH COJIMKKA TOPTULI MIAPTIAPHHH Geual;

7) cyrypranoBumigap (OHIACHHM TaKCHMIJIALI —TapTHOIApUHHU
Ha30paT KAJIHLL.

IOkopraa KenTHpmiraH MablIyMOTIApiaH Xyjoca KWITaH XO0Jaa
taskuam Mymkus, AKIlna cyrypra ¢aonustiHN TapTHOra CONMII Ba
Ha30paT KWIMII Macajacura [aBjiaT TOMOHHIAH JKHUUIMH 3BTHOOD
KapaTuiaau Ba OyHIa ymOy Macajaiap acocaH WITAaTiap Japaxacuia
amanra ommpmicana, (eaepan mapaxkaga Hasoparra OJHHIAH EKH
MYBOQHKIAIITAPHO OOpmilaguraH JKHXaTiap XaM aH4daruHa. Xyioca
kuuim MymxuHkd, AKIlna cyrypra ¢daonustuHd TapTHOra CONMMII Ba
Ha30paT KWIHII caMapagopiIMI'HHA TabMHUHIANIA YOy COXaHUHT OHpop
HYHAIMIIMHE Ha30paT KWIMIIHWHT KalcH JapaxacuiaH (LITaTiap
nmapaxacuga €xu Qemepan mapaxkana) ¢oigataHraH XoJga amanra

tdaomuaTHHN

Ba  yJapHU

OWIMPHII KYIPOK camapa Oepamuran Oyica ymly ycyinuaH
¢doiirananumra 9pTHOOP KapaTWiraH Ba KyTWITaH  HaTiKara
SPUILWITAHIMIMHY ~ ymOy OO30pHUHr  JyHE MHUKECHIOArH  YPHHU

IOKOPWINTHAAH XaM KypHIl MyMKHH. [Kkkana pmapaka XaM aaBiar
HazopaTH xucoOiaHagu. Jlemak, JaBlIaT HA30paTHHU caMapaid ifynura
KYHMII XamJa TypJiu MMTUE3 Ba MMKOHUSATIAp SpaTn® Oepuil opKayiu
Ooyrynrn kynaa AKlIna cyrypra daonusatu HadakaT FOKOPH Japakana
PHBOXIIaHTaH MIJITHH 6030p cuaTia, OaJIKK SHT HUPHUK XaaKapo 6030p
Japakacura spui. byHIaH Xynoca KHIUII MyMKHH, CyFypTa (paousaTi
¥3-y3uua pUBOXKIAHUO KeTa OJIMaliid, YHHHT PHUBOXIAHHIINAAA
JIaBIIATHUHT YPHHA MyXUM XHCOOIaHaIH.

V36eKkHCTOH MIILTHI CyFypTa GO30DHHH TApTHOTa CONMII, YHH
MYBOGHUKIAIITAPHO OOPHUII Ba Ha30par KWiub Oopui, ury Ounan oupra
TypiId UMTHE3 Ba IIAPT-IIAPOUTIAp SIPATHII Macajacuja JaBIaTHHHT
UIITUPOKH Ba ymOy JaBiaaT MIUTUPOKUHUHT CaMapajopiuru Tanab
Jlapa’kacuIaMu JIeTaH caBoiira 0ab3u XoyaTiaaplad Kenud ynukud xymoca
KNI MyMKHH. MacaiaH, MyCTaKWUTMKHUHT WIK JaBpiapuia cyFypra
KOMITaHUSUIApH TOMOHHIAH MILIA0 YHKUITaH SHIH CYFypTa MaxCyJIOTH Ba
yHTa KYIIaHWIMIIH Ky34a TyTWITaH Tapud cTaBkagapu CyrFypra
Ha30paTH JaBiaT HWHCIEKIWACH TOMOHHIAH KypuO YHMKWIHO pyxcaT
STUATAaHJaH KeWHH amanuéraa KyanaHraH. Byrymru kysga ymoOy
MacaJlaHHHT JaBJIAaT Ha30paTdu Tanab mapaskacHa dMACIUTH JEMIIMHT
HapXJIAPHUHT Maiiio 6yuimra cabab O6yimokza.

VY30ekucToH Pecniyonukacu IIpe3uneHTHHUHT CyFypTa
XU3MaTIapUHU PHBOXIaHTHPHUILTA anoxuja 9BTHOOP
KapaTaéTraHIMTHHE ~ CYHITM  Hmulap  Wuuga  ymOy — COXaHH
PUBOXJIAHTUPUINTa KapaTWiraH Oup Hedra Kapopiap Ba iyn

XapUTAJApUHUHT KaOyl KWIMHTAHIWTUAA KYPUI MyMKUH. AMMO ymoy
Hyn XapuTtanapuaa Kys3aa TYTHITaH Macanajgap OelrWiIaHraH MyuiaTia
OakapuiaMacIaH KOJIMO KeTaéTrannurd ymly KapopJapHUHI camMapacus
O0ynu6 komummra onud keiaMoknaa. Macanan, 2019 iun 2 aBryctnaru
“Y36eKHCTON Pecry6IMKaCHHIHT CYFypTa GO30PHHH HCIIOX KWJHIT Ba
YHHHT  JKajadl pPUBOXKIAHUIINHE TAbMHUHJIALI  4Opa-TafaOUpIapH
Tyrpucuna” tu 4412-connu [Ipe3suaeHT KapopuHUHT Wyn xapurtacu 48 ta
OymmMpuan nbopat 6y1mo0, ynmoy 6y mMMIapHUHT KYITIMIATH 2 Oupop 61p
KOHYH €KH MEBEpPHH XY}IOKATIapHU MIUIA0 YMKUII OENTrUIIaHraH 3u.
AMMO yIapHHHT aKCapUsiT KMCMM HIUIa0 YMKMIMACAAH KOJHUO KEeTau.
BaxonaHky, X03Up/1a XaM amMall KWJIaéTraH KYNruHa MebEPUi XyxoKaTiiap
MYCTaKWIIMKHUHT JacTIa0Ku HUIUapuia Miiad yuKwiran 0ymmo, yaap
OyryHru KyH tanabnapura xxaBo0 Oepmaiiu.

VMymaH, V36eKHCTOHAA  JABJATHUHT  CYFypTa  COXACHHH
PHUBOKIAHTHPUIITA KapaTHIraH (aolusTH KEeHI KyJaMid OYiIuiIM Ba
yby coxara AaBiaT apaIallyBUHIHT CaMapagopiIiry F0KOpY Oy TUIINHI
TapMHUHJIAIl y49yH KyHWJarmiapHM amaira OIIMpUOI 3apyp Jaeb
XucoomainMus:

- CyFypTa XMMOSICHHH TabMHHJIAIIIA CyFypTalaHyBUH IOPHANK Ba
JKUCMOHHI [IaXCJIAPHUHT MaH(paaTIapUHI CYFypTaJoB4H
MaHbpaaTIapugaH YCTyH Kyium Ba ymOy MaHdaaTimapHu Y3una
My’KaccaMJIaIITHPTaH MEXaHU3MHH UIITA0 KM,
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- MWL CyFypTa 6030pu/ia COFJIOM PaKOOATHUHT IIAKIUIaHHIIHTa
TycUK OymaérraH coxTa CyFypTadoBUmiap (aolausTura 4YeK KyIOBUH
XYKyKHI MebEpIapHH HITA0 YHKHUIT Ba aMaIuETra >KOpHi STHII,

- nyH€ MamilakaTiapuia camapand amMan KWinb - KenmaérraH
CYFypPTaHUHT WIK HIAKIH — y3apo CYFYpPTaHHHT KOHYHHH acOCIapHHU
TaKOMWJUTAIITHPHIN Ba OOIIKA MIAPT-IIAPOHTIIAP SIPATHII OPKATH YHHHT
MaMJIaKaT/a OMMaBHIIAIIyBHHY TAbMHHIIALIL;

- CYHITH ¥minapza siHaJa opKana KOJaéTraH KUIIUIOK Xy KalIUTH
CYFypTACHHH PHUBOXUIAHTHPUII, KHIIOK XYXKAIUTH KOPXOHAJIAPUHU
CYFypTa XU3MaTjIapy OuIaH TYIUKPOK KaMpad OJIUII MAaKCauaa KUIUIOK
XYKalMK CYFYpTacH TYFpUCHIA aloXyja KOHYH KaOyld KHIMII Xamza
KHIIUIOK XY KaJIUTU KOPXOHAJIAPUHUHT aCOCHI SKMHU XUCOOJIaHTaH MaxTa
Ba FaJula XaMz1a OOIIKA SKUHIAPHUHT XOCUII CYFYPTacH YUyH TYJalaurad
CyFypra MyKOQOTIapHHHHI OWp KHCMHHHM JaBjaT MaOiaraapu
XucobugaH Tynmad OepHINHH Hynara KYWHII OpKamH XysKaaHKJIapHU
cyFyprara kaja0 KWIMIIra SpUILUI, CYFypTa Xonucanapu Oyiinua
MypoXaaTJapHH KypuO UHMKHIIHM TE3NAIITHPUIN XaMjaa YIapHU
00BEKTUB XaJl THII MaKcaJuJa HHIEKC CYFypTalallHi aMaauéIra KeHr
JKOPU ATUIL;

- IDKTHMOMH aXaMUSITH I0KOPH OYJIraH CyFypTa TypIapHHH (aX0JIH
Ba KOpXOHaIap OMHONAPHHY EHFUHJAH CYFypTajall) MaxOypHii cyFypra
cudaTuia aManra KHpUTHIL.

ByryHru KyHma Y30eKHCTOH MHIUIMH CyFypTa 6030pHaa CyFypTa
KOMITAaHWMSUIApH TOMOHHUJAH TY3WIAETraH CyFypTa IIapTHOMAaJIApHHHHT
acocuil KucMH OaHK pUCKIIapy OmiaH OOFJIMK CyFypTa ILapTHOMAllapu
OynuO, ymap TwKOpaT OaHKIAPHHHWHT §3 MIDKO3JIApHTa KyiraH
CyFypTajam Tamabiapy HaTWXKachJa aMaira OIMPHIMOKAa. by kabm
CyFypTa IIapTHOMAJIApH “UXTHEPUI-MaXKOypuii” CyFypTa IapTHOMAIApU
0yn6, Oy miapTHOMasapaa CyFypTallaHyBUMHUHT Tajla0 Ba XTUEKIAPU
9BTHOOPTa ONMHMANIIH.

TloTeHuuan cyrypragaHyBUMIaPHHHT Tanab Ba 9XTHEKIAPH aMallia
MaBXyJl OYJIraH TypJiu pUCKIIap eTapiii Japaxaaa MaBkya 0yiuo, ymoy
Tasab Ba OXTHEKIAPHH TYIUK Ky31a TyTYBUH CYFypTa MaxXCyJIOTIapHHH
MIUIa0 YUKUII Ba yJlapra ONTUMAaJl Tapud cTaBKalapUHU KYJUIall, yiapaa
K¥31a TyTHITaH CyFypTa XOAucaaapy o3 OepraHza ¥3 BakTHaa Tynad
OepIINIINHA TabMUHIJIAII OOpacHIary JaBiiaT Ha30paTHHH Hyira KyHum
BaKOJATIM JAaBJIAT OPraHMHMHI acocUif Makca/ulapupaH Oupura
aiimaHuy 3apyp. ByHHHT y4yH CyFypTa KOMIIaHWSUIapH TOMOHHIAH
niutab YMKWIagIral cyFypTa MaxcyJloTIapH Ba yiap/a KyJUlaHWIaéTraH
Tapud CTaBKAIAPUHM BAKOJATIM JABJIAT OPraHW TOMOHHUJAH KypHO
YHKUITHO, CYFypTaTaHyBIH MaH(aaTiapy TYIUK YbTHOOPTa OMUHTAHIUTH
Xampa  aKkTyap Xucobiapra — acoclaHraH Tapu( — CTaBKajapH
KYJUIAaHWITAHIMIY aHMKJIAaHTaH XOJIaTJarkHa yHM amMaija Kyjlalira
pyxcaT Oepuil TH3MMHMHHM Hynra KyWUII MyaMMOHHM Xal STHUIIHUHT
Hymmapugan Oupn XucoOnaHaau.

Cyrypra O0O30pMHM PHUBOXJIAHTUPUILITA SPUIIMIIHUHT ACOCHUI
OMIJLIapUAaH OupH, TIOTeHIMal CyFypTadaHyBUMIapAa CyFypTa
KOMITaHWsUIapHTa OyNraH WIIOHYHH TabMUHIAmaup. CyrypTalaHyBUd
y3uma MaBxKynq xaBOHH MyailstH TYI0B (CyFypra MykodoTH) dBasura
CYFypTaJIOBYMra TOMIIMpAp 3KaH, ymoOy xaB() ro3ara KelraHma XOCHI
OyJraH 3apapHH CYFypTaJIOBYM KOIUIA0 OepHINMTa TYIMK HIIOHY XOCHI
KUK Kepak. YOy WIIOHY CyHCTebMOI KUIMHTaHAA 3Ca YHH XHMOS
KUNaJuraH TalIKWIOT OOpIHIMHM Ba Kaepra MypokaaT KUJIHIIU
KeTaKIUTHHE Omiumy kepak. Cyrypra 0O30pHHH PHBOXIAHTBHPHUII
areHTauruHuHr IMDA.UZ caiitu MabiymoTnapura kypa, 2022 iunna
amainsaru cyrypra maprHomanapu conu 7 807 146 TaHu, SSHTH Ty3WITaH
cyrypra mapraHoManapu conu 7 010 763 taHu Tamkwmi 3TTaH. AMMO ymoy
cailiTia KOHOUpHWJIMAaraH CcyFypra JAabBoiapu Oyiu4ya KHJIMHTaH
MypoXaaTiap COHM TYFPHCHIA MabIyMOT KeATHpHIMaraH. Acnuiaa
OyHmail MypokaaTiiap COHH Ky#a KaM. MypokaaTJapHHHI KaMJIHTH
KOHJIMPUJIMAaraH JabBOJIAPHUHT KaMJIMTWAaH sMac, Oanku Oy Oyiinua
CYFypTaJaHyBUHHHHT Kaepra MypokaaT KUJIHIIHH OMIMACIHIHAAHIND.
IlysuHr yayH cyrypTanaHyBUmiIap OyHmail xoiataa Kaepra Mypo)kaar
KWIMIIN TYFPUCHAA OMMaBHH axOOpOT BOCHUTaJapuaa 3bJIOH Oepub
OOpHIMIIM Ba KyIMIIM4Ya pPABHIIAA HIIOHY TeIe(OHHHUHT TAIIKHUI
STV MyaMMOHH XaJI 9THII HYIUTapuaaH Oupy XucoOiaHay.

XyJioca

CyrypTa (paONUSATHHU [aBIaT TOMOHHJIAH HA30paT KHIUIIHUHT
3apypiury, Oy Oopamard WIFOp 4YeT MamilakaT —TaxpuOachm Ba
V36exucTonIarn MaBKyd XONaT TYFPHCHIATH TAXTHITAPAAH Keluo
YHKKAH XOJIa XyJIOCa KNI MyMKHHKH, CYFypTa COXacH ¥3Ura Xoc coxa
Oyu0, CyFypTa KOMIIAHMSICH K COHIArH CYFypTalaHyBUMIAPHUHT 103
OepHIIM MyMKUH OYJIraH KaTTa Xa)KMJIard MOJIMSIBUM ~ 3apapiapuHu 3
BaKTH/1a KOIUIAH OJIMII MMKOHUSTH YCTUIAH HAa30paT oaub OOpHII 3apyp
xucobmanagu.  YmOy — TamaOHMHr  OaxapwiMimd  ¥3  YpHUIA
CyFypTalaHyBUHIapAa CyFypTa coxacura OyIraH HIIOHYHH XaMmja
CyFypTa KOMIAHUSIAPUHUHT MOIMSABHI OapKapOpIUTHHE TAbMHHIIANHIH.
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