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Тижорат банкларининг чакана кредитлаш амалиётини такомиллаштириш аҳолининг чакана 

кредитлардан фойдаланиш даражасини ошириш имконини беради. Бу эса, аҳолининг 

турмуш даражасини оширишда муҳим ўрин тутади ва иқтисодиётнинг реал секторини 

ривожлантиришга хизмат қилади. Мақолада республикамиз тижорат банкларининг чакана 

кредитлаш амалиётини такомиллаштириш билан боғлиқ бўлган муаммолар аниқланган ва 

уларни ҳал қилишга қаратилган илмий таклифлар ишлаб чиқилган. 
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Кириш 

Тижорат банкларининг чакана кредитлари аҳолининг 

ижтимоий мазмунга эга бўлган харажатларини ва тадбиркорлик 
фаолиятини молиялаштиришнинг муҳим манбаи ҳисобланади. Шу 

сабабли, 2020-2025 йилларга мўлжалланган Ўзбекистон 

Республикасининг банк тизимини ислоҳ қилиш стратегиясида 
кредитлашни фақат бозор шартлари асосида амалга ошириш, банк 

хизмати кўрсатишни модернизация қилиш, етарли даражада хизмат 

кўрсатилмаётган ва заиф қатламларда давлат иштирокини 
кучайтириш ва манзилли чора-тадбирларни амалга ошириш, аҳоли 

ва кичик бизнес учун масофавий хизматларни кенг жорий қилиш, 

камхарж хизмат кўрсатиш нуқталари тармоғини ривожлантириш 
мамлакат банк тизимини ислоҳ қилишнинг устувор йўналишлари 

сифатида эътироф этилган [1]. Бу эса, тижорат банклари томонидан 

жисмоний ва юридик шахсларга кўрсатиладиган молиявий 
хизматларнинг ҳажми ва сифатини ошириш заруриятини юзага 

келтиради. Бу эса, ўз навбатида, тижорат банкларининг кредитлаш 

амалиётини, шу жумладан, чакана кредитлаш амалиётини 
такомиллаштириш заруриятини юзага келтиради. 

Мавзуга оид адабиётлар шарҳи 

Ж.Синкининг хулосасига кўра, тижорат банкларининг чакана 
кредитлаш амалиётини такомиллаштиришда кредитли таҳлил, 

кредит олувчининг кредитлашдаги иштироки, берилган кредитларни 

қайта таркиблаш, субпрайм кредитлаш муҳим ўрин тутади [2]. 
Аммо, Ж.Синки тижорат банкларининг ликвидлилигини чакана 

кредитлаш амалиётидаги ролини инобатга олмаган. 

О.Лаврушиннинг фикрига кўра, аҳоли кредит олувчи бўлиб 
иштирок этадиган кредит муносабати истеъмол кредитининг 

мазмунини ташкил этади ва истеъмол кредити савдо корхоналари 

томонидан товарларни тўловини кечиктириб сотишда, банклар 
томонидан истеъмол товарларини сотиб олиш учун ссуда беришда, 

шахсий мазмунга эга бўлган харажатлар бўйича тўловларни амалга 

оширишда намоён бўлади [3]. 
А.Г. Грязнова истеъмол кредитини савдо ва хизмат кўрсатиш 

соҳаси корхоналари томонидан аҳолига истеъмол товарлари сотиб 

олиш учун, узоқ муддат фойдаланиладиган товарларни сотиб олиш 
учун бериладиган кредит шаклида ва маиший хизматларнинг 

тўловини кечиктирилган шакли сифатида қарайди [4]. 

АҚШ Федерал захира тизими истеъмол кредитини жисмоний 

шахсларнинг молия муассасалари, чакана савдо муассасалари ва 

бошқа дистрибьютерлар олдидаги товарлар ва хизматларни сотиб 
олиш учун берилган ссудалар бўйича қарздорлиги сифатида қарайди 

[5]. 

В. Поляков томонидан чакана кредитларга хос бўлган қуйидаги 
хусусиятлар кўрсатилган: 

*кўп сонли кичик битимларни амалга оширилиши; 

*ички бўлинмаларнинг кенг тармоғини мавжудлиги; 
*банк маҳсулоти ва уни сотишнинг умумлашган кўриниши; 

*банк маҳсулотининг маълум ассортиментга ва сотиш 

шартларига эга эканлиги [6]. 
Е.Литвинованинг фикрига кўра, чакана кредитни кўриб 

чиқишда нафақат унинг истеъмол хусусиятини (жисмоний шахснинг 

жорий эҳтиёжларини қондириш мақсадида берилиши), балки 
шахснинг ривожланиш инструменти сифатидаги хусусиятини ҳам 

инобатга олиш лозим [7]. 

Ҳақиқатдан ҳам, чакана кредитлар шахсни камол топишида 
катта аҳамият касб этади. Масалан, таълим кредити бўлмаса кўплаб 

ёшлар ўқиш имкониятига эга бўлмаслиги мумкин эди. 

Ш.Азимованинг хулосасига кўра, жисмоний шахсларга тақдим 
этиладиган кредитлар ҳажмини кенгайтириш йўли билан тижорат 

банклари кредит портфелининг диверсификация даражасини 

ошириш зарур [8]. 
Фикримизча, республикамиз тижорат банкларининг чакана 

хизматлар амалиётини такомиллаштириш учун қуйидаги 

тадбирларни амалга ошириш лозим: 
1. Тижорат банкларининг чакана хизматларини инновациялар 

асосида такомиллаштириш учун, биринчидан, жисмоний шахсларга 

чакана кредитлар бўйича буюртмаларни онлайн режимда қабул 
қилиш ва кредитлаш лимитлари тўғрисида маълумотларни бериш 

имконини берадиган платформани банклар амалиётига жорий қилиш 

керак; иккинчидан,  AI (artificial intelligence) моделлардан 
фойдаланишни йўлга қўйиш орқали фойдаланувчиларга digital-

каналларга уланиш имконини бериш, операцион рискни бошқариш 

самарадорлигини ошириш ва чакана банк хизматларидан 
фойдаланувчилар сонини ошириш зарур; учинчидан, масофавий 

чакана банк хизматларидан фойдаланиш самарадорлигини ошириш 

мақсадида бир тоифали тўловлар (Peer-to-peer payments), 
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краудфандинг и краудинвестинг (Equity crowdfunding), Big Data ва 

прогнозли моделлаштириш (Predictive modeling) каби моляивий 

технологиялардан фойдаланишни йўлга қўйиш лозим. 

Жисмоний шахсларнинг молиявий хизматларга бўлган 

талабларининг ўзгараётганлиги ва банклар ўртасида рақобатни 
кучаяётганлиги чакана хизматлар таклифида, шу жумладан, чакана 

кредитлар таклифида жиддий ўзгаришларни амалга ошириш 

зааруриятини юзага келтирмоқда. Бу эса, ўз навбатида, чакана 
кредитлар технологияларини ўзгартириш заруриятини юзага 

келтиради. 

Ҳозирги даврда халқаро банк амалиётида кенг қўлланилаётган 
ва чакана кредитлашнинг устувор йўналишларидан бири 

ҳисобланган технология бўлиб, peer-to-peer (P2P) технологияси 

ҳисобланади. 
P2P технологияси асосида кредитлаш махсус интернет-сайтлар 

орқали амалга оширилади. Мазкур кредитлар кичик бизнес 

субъектларини ва жисмоний шахсларни кредитлашда кенг 
қўлланилади. 

P2P технологияси асосида кредитлашда фойдаланувчи кредит 

берувчи сифатида ҳам, кредит олувчи сифатида ҳам иштирок этиши 
мумкин. 

P2P технологияси асосида кредитлашнинг асосий 

афзалликлари бўлиб қуйидагилар ҳисобланади: 

– фойда меъёрининг нисбатан юқори эканлиги, яъни, жалб 

қилинган депозитлар ҳисобидан бериладиган кредитларнинг 

даромадлилигидан юқори эканлиги; 
– банкларнинг бозор ставкаларида бериладиган кредитларидан 

фойдаланиш имконига эга бўлган мижозларни кредитлаш имконини 

беради; 
– P2P-кредитлаш кўпроқ ижтимоий аҳамиятга эга; 

– мижозларга хизмат кўрсатиш сифати ва тезлигини ошириш 

имконини берадиган техник инновацияларга асосланган . 
Тижорат банки у ёки бу чакана кредит маҳсулотини ишлаб 

чиқишдан олдин ушбу маҳсулотнинг бозорини ўрганади. Чакана 

кредит маҳсулоти бозорини ўрганишда тижорат банкини асосан 
қуйидаги параметрлар қизиқтиради: 

* чакана кредитга бўлган талаб миқдори; 

* чакана кредитнинг таклиф қилинадиган баҳоси; 
* чакана кредитнинг муддати; 

* чакана кредитларнинг бозордаги ўртача баҳоси. 
Мижоз кредит суммасини тез фурсатда олишдан манфаатдор 

бўлганлиги сабабли, банклар ўзларининг технологик жаарёнларида 

минимал маълумотларга асосланган бўлажак қарз олувчиларнинг 

кредит қобилиятини баҳолашнинг соддалаштирилган тизимини 

тақдим этишга мажбурдирлар. Сўралаётган кредитларнинг кичик 

ҳажми ва уларни тақдим этишнинг стандарт шартлари банкларга 
чакана кредитларни бошқаришда портфель ёндашувларини қўллаш, 

бундай кредитларни бир ҳил портфелларга бирлаштириш ва 

рискларни умумий асосда баҳолаш имконини беради. Банклар 
томонидан тақдим этилаётган кредитларнинг жорий сифатини 

баҳолаш, асосан, қарз олувчиларнинг молиявий ҳолатини баҳолаш 

асосида эмас, балки уларнинг олинган кредитни қайтариш ҳолатига 
қараб амалга оширилади. Тўлов интизоми бузилган тақдирда, кредит 

дастлабки портфелдан чиқариб ташланади ва келажакдаги 

йўқотишларни қоплаш учун захира коэффицентлари анча юқори 
бўлган бошқа портфелга ўтказилади. 

Банк рақамли платформасидан фойдаланишда бугунги кунга 

келиб энг оммалашиб бораётган, амалаётда муваффақиятли 
фойдаланилаётган тизим бу “Mobile banking” иловаларидир. Бунинг 

асосий сабаби “Mobile banking” иловаларидан фойдаланиш учун 

биргина мобил телефон (планшет)нинг ўзи кифоядир. Мобил 
телефон (планшет) эса бугунги кунда энг кўп тарқалган IT қурилмаси 

ва уни интернет тармоғига улаш қулай ҳамда арзондир.  

Ҳозирги даврда электрон тўловлар ва бошқа рақамли банк 

хизматларини кўрсатиш соҳасида мобил банк иловалари билан 

рақобатлашиб, жадал оммалашаётган электрон тизим сифатида 

турли тўлов провайдерлари фаолият юритиб келмоқда.  
Аммо, тўлов провайдерлари иловаларига қараганда мобил банк 

иловаларининг фойдаланувчилари учун ҳам тўлов олувчи, ҳам қабул 

қилувчи томонлар учун трансчегаравий тўлов воситаларини 
қўллашни ва улардан мақбул фойдаланиш учун жараёнларни 

созлашни ўрганиш қийин ва кўп вақт талаб этмоқда. 

Глобаллашув ва тармоқлараро интеграциялашув шароитида 
хизмат турларининг янги замонавий инновацион шакллари ва 

рақамли платформалар кенгайиб бормоқда. Хизмат кўрсатиш соҳаси 

вакиллари улар ёрдамида ўз хизматларини жаҳон миқёсига олиб 
чиқиш, фойдаланувчи мижозлар сонини чексиз ошириш 

имкониятларига эга бўлишмоқда. Айниқса, ижтимоий-иқтисодий 

жараёнлар ҳамда муносабатларда инновацион рақамли 

платформаларнинг роли  тобора ошиб бормоқда. Жумладан, Google, 

Yandex, Amazon, Gov.uz, Olx ва бошқа платформалар шулар 

жумласидан.  
Буларнинг барчасига замонавий ахборот технология (IT)лари ва 

уларнинг дастурий таъминоти соҳасидаги илмий-техник тараққиёт 

ютуқлари орқали эришилмоқда.  
Тараққиётнинг бугунги даврида аҳолининг онлайн 

муносабатларида рақамли банк хизматларининг роли ҳам ошиб 

бормоқда. Чунки, аҳоли кундалик эҳтиёжларини қондиришда 
бевосита рақамли банк хизматларидан фойдаланади. 

Рақамли иқтисодиёт шароитида, аҳолининг тўлов 

хизматларини амалга оширишида янада қулайликлар яратиш 
мақсадида, интернетнинг турли платформаларида “электрон 

ҳамён”лар яратилди. Жумладан, минтақавий ва глобал электрон 

ҳамёнларнинг умумий кўриниши Ҳиндистон, Хитой ва Лотин 
Америкасида MENA тизими қамраб олган, уларга Google Pay, Apple 

Pay, Yandex. компаниялар маълумотлари киради. Шунингдек, 

Money, Fitbit, Samsung Pay, Alipay. 
Онлайн тижорат ва тармоқлараро интеграциялашув 

жараёнларининг кенгайиб бориши масофадан туриб, реал вақт 

оралиғида амалга оширишга бўлган талаб ошиб бормоқда. 

2.Тижорат банкларининг ипотекали кредитлаш амалиётини 

такомиллаштириш учун, биринчидан, бирламчи уй-жой бозоридан 

хонадон харид қилиш учун берилаётган ипотека кредитларининг 
фоиз ставкасини учдан бир қисмини давлат маблағлари ҳисобидан 

бонификация қилиш амалиётини жорий қилиш керак; 

иккинчидан,ипотека кредитлари ҳажмини уларнинг фоиз 
ставкаларини паст ва барқарор даражасини таъминлаш орқали 

ошириш учун, биринчидан, ипотека кредитларини қайта молиялаш 

механизмини давлат томонидан қўллаб-қувватлаш механизмини 
жорий қилиш керак; иккинчидан, Марказий банкнинг қайта 

молиялаш сиёсати ва давлатнингбюджет сиёсатини 

мувофиқлаштириш лозим; учинчидан, молиявий ресурсларнинг 
инфляция ва девальвация таъсирида ошиб кетишининг олдини олиш 

зарур.  

Ушбу таклифнинг амалиётга татбиқи натижасида, биринчидан, 
бирламчи бозорда харид қилиш учун бериладиган ипотека 

кредитлари ҳажми ошади ва бунинг натижасида янги уй-жойлар 
сони кўпаяди; иккинчидан, банкларнинг ипотека кредитлари билан 

боғлиқ бўлган кредит риски даражаси пасаяди. Чунки, ипотека 

кредитлари фоизининг учдан бир қисми давлат томонидан 

кафолатланган тарзда тижорат банкларига тўлаб берилади. 

3. Кредит рискини бошқариш амалиётини инновациялар 

асосида такомиллаштириш орқали кредит риски даражасини 
пасайтириш мақсадида кредит рискини бошқаришнинг хамонавий 

усулларини амалиётга жорий қилиш лозим. 

Тараққий этган мамлакатларнинг банк амалиётида кредит 
рискини бошқаришнинг қуйидаги замонавий усулларидан кенг 

фойдаланилмоқда: 

*Кредит рискини хеджирлаш усули. 
Кредит рискини хеджирлашнинг қуйидаги инструментлари 

мавжуд: 

* кредитли дефолтли своп (credit default swap); 
* кредитли дефолтли опцион (credit default option); 

* кредитли спрэд опцион (credit spread option); 

* ялпи даромадга своп (total return swap); 
* кредитли ноталар (credit notes). 

Кредитли дефолтли своп – бу икки томонлама молиявий 

шартнома бўлиб, унда томонлардан бири (кредит ҳимоясини сотиб 
олувчи) иккинчи томонга (кредит ҳимоясини сотувчига) доимий 

тўловларни амалга оширади. Ушбу доимий тўловлар кредит 

ҳодисаси юз берганда олинадиган тўлов учун қилинади. 

Тўлов сотувчи томонидан қабул қилинадиган кредит риски 

учун мукофот вазифасини бажаради. 

Кредитли дефолтли свопда кредит ҳодисаси деганда кредит 
олувчининг тўловга ноқобил бўлиб қолиши ва банкротлиги 

тушунилади. Лекин айрим ҳолларда кредит олган компаниянинг 

кредит рейтингини пасайиши ҳам кредит ҳодисаси сифатида 
баҳоланади. 

Кредитли дефолтли свопда тўлов миқдори, одатда, номиналга 

нисбатан маълум фоиз кўринишида белгиланади. 
Кредитли дефолтли своплар асосида алоҳида олинган битта 

кредит ёки облигация бўлиши ёки бутун бошли кредитлар савати 

бўлиши мумкин. 
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Кредитлар савати асосида тузилган кредитли дефолтли своп 

шартномалари саватли дефолтли своплар (basket default swaps) 

дейилади. 

Кредитли дефолтли опцион  бўйича тўловлар фақатгина кредит 

ҳодисаси юз берганда амалга оширилади. 
Кредит опционлари бозори кредит ҳимояси бозори 

иштирокчиларини ҳимоя қилишга мўлжалланган. Шунинг учун 

ушбу бозорда фақат сотиш бўйича опционлар мавжуд. 
Кредит опционини ижро этиш муддати, одатда, кредитни 

қайтарилиш санаси ҳисобланади. 

Кредитли спрэд опцион – бу шартнома бўлиб, эгасига маълум 
бир активни олдиндан ўрнатилган кредитли спрэд билан сотиб олиш 

ёки сотиш ҳуқуқини беради, лекин унга сотиб олиш ёки сотиш 

мажбуриятини юкламайди. 
Кредитли спрэд оционлари кўрсатилган активни белгиланган 

баҳода маълум давр мобайнида ёки аниқ санада келгусида сотиб 

олиш ёки сотиш ҳуқуқини беради. 
Кредитли спрэд опционларида ижро баҳоси (страйк баҳо) 

LIBOR  ставкасига нисбатан ўрнатилган спрэд шаклида бўлади. 

Аммо, 2022 йилнинг 1 январидан бошлаб LIBOR  ставкаси АҚШ 
долларидан бошқа етакчи валюталарга нисбатан белгиланмайдиган 

бўлди. 

АҚШ доллари бўйича LIBOR  ставкаси 2022 йил 30 июнгача 

белгиланади. Кейин бошқа эталон кўрсаткичга ўтилади. 

Ялпи даромадга своп – бу икки томонлама молиявий шартнома 

бўлиб, у орқали кредит риски бир томондан иккинчи томонга 
узатилади. 

Ялпи даромадга свопнинг деривативлар бозорининг бошқа 

инструментларидан фарқ қиладиган асосий жиҳати  - контрагентлар 
иқтисодий рискларнинг барча турлари билан ўзаро алмашинади.  

Ялпи даромадга своп шарти бўйича сотиб олувчи, яъни тўловчи 

сотувчи базавий актив бўйича даромадларнинг тўлиқ суммасини 
тўлаб беради. Бунда даромадларнинг тўлиқ суммаси облигациялар 

бўйича фоизли тўловларни, акциялар бўйича дивидендларни ва 

уларнинг қийматини ўзгариши билан боғлиқ бўлган ҳар қандай 
тўловларни ўз ичига олади. 

Ялпи даромадга своп бўйича тўловлар кредит ҳодисаси юз 

беришига боғлиқ бўлмаган ҳолда амалга оширилади. 
Кредитли ноталар – бу купонли облигациялар ва кредитли 

опционларнинг уйғунлашувига асосланган молиявий 
инструментдир. 

Кредитли ноталар келишуви бўйича сотувчи шартнома муддати 

мобайнида даврий тўловларни амалга ошириб бориш мажбуриятини 

олади. Аммо, ушбу тўловлар миқдори қарздор компания дефолтга 

учраганда маълум пунктга камайтирилиши мумкин. 

Кредитли ноталар шартномаси бўйича инвестор эмиссион 
ташкилотдан (кредит олган компания ёки махсус траст фонди) 

нотани сотиб олади. Эмитент нотани сотишдан олинган пул 

маблағларига биринчи тоифали қимматли қоғозларни сотиб олади. 
Дефолт ҳолати юз берганда инвесторга қоплаб берилиши керак 

бўлган сумма маълум миқдорга камаяди. 

Ушбу операцияларда асосий ролни ташкил қилувчи банк 
ўйнайди. Банк нотанинг эмитентига, эмитент эса, инвесторга 

спрэдни тўлаб беради. Ушбу тўлов дефолт билан боғлиқ тўловлар 

билан алмашиниш сифатида баҳоланади.  
Шунингдек, oвердрaфт шaклидa берилaдигaн кредитлaрнинг 

риcк дaрaжacини пacaйтириш мaқcaдидa кредитлaш лимитини 

белгилaш тaртибини тaкoмиллaштириш вa кредит шaртнoмacи 
oрқaли мижoзгa ҳaр oйнинг cўнгги иш кунидa тaлaб қилиб 

oлинaдигaн депoзит ҳиcoбрaқaмининг кредитли қoлдиғини 

тaъминлaш мaжбуриятини юклaш керaк.  
Oвердрaфт кредитлaш шaклидa кредитлaш лимити, oдaтдa, бир 

йилгaчa муддaтгa aжрaтилaди. Хaлқaрo бaнк aмaлиётидa oвердрaфт 

кредити бўйичa кредитлaш лимитини белгилaшдa қуйидaги oмиллaр 

ҳиcoбгa oлинaди: 

- мижoзнинг жoрий ҳиcoбрaқaми бўйичa ўртaчa oйлик 

кредитли aйлaнмa; 
- мижoзнинг жoрий ҳиcoбрaқaмидaги oйлик кaмaймaйдигaн 

қoлдиқ; 

- ҳaфтaнинг беш иш куни мoбaйнидaги ўртaчa тушум; 
- бир oй дaвoмидa берилгaн oвердрaфт кредитлaри миқдoри. 

Тaъкидлaш жoизки, Ўзбекиcтoн Реcпубликacи бaнк тизимини 

ривoжлaнтиришнинг ҳoзирги шaрoитидa oвердaрфт кредитлaш 
шaклидaн фoйдaлaниш юқoри риcкли ҳиcoблaнaди. Бунинг caбaби 

шундaки, биринчидaн, тўлoвлaрнинг мaқcaдли кетмa-кетлиги 

қўллaнилмoқдa вa бундa уcтувoрлик кoрхoнaлaрнинг дaвлaт 
бюджети oлдидaги қaрздoрлигини тўлaшгa қaрaтилмoқдa; 

иккинчидaн дaвлaт coлиқ инcпекциялaригa coлиқ тўлoвлaрни aвaнc 

тaриқacидa вa coлиштириш дaлoлaтнoмacиcиз ундириш ҳуқуқи 

берилгaн.  

Тижoрaт бaнклaри фaoлиятидa oвердрaфт шaклидa кредитлaш 

жaрaёнидa юзaгa келaдигaн кредит риcки дaрaжacининг oшиб 
кетишининг oлдини oлиш мaқcaдидa, биринчидaн, кредит oлгaн 

мижoз ҳaр oйнинг cўнгги иш кунидa жoрий ҳиcoбрaқaмнинг 

кредитли қoлдиққa эгa бўлишини тaъминлaши лoзим; иккинчидaн, 
иш ҳaқи бўйичa тўлoвлaрнинг кечикишигa йўл қўймacлик зaрур. 

Плacтик кaртaлaр эгaлaрини бaнклaр тoмoнидaн oвердрaфт 

шaклидa кредитлaш жaрaёнидa юзaгa келaдигaн кредит риcклaри 
билaн бир вaқтнинг ўзидa oперaциoн риcккa ҳaм эътибoр қaрaтиш 

тaлaб этилaди. Бунинг caбaби шундaки, oперaциoн риcк 

дaрaжacининг oшиш эҳтимoли oвердрaфт кредитлaш шaклидa 
ниcбaтaн юқoридир. Чунки, oвердрaфт тaъминлaнмaгaн кредит 

бўлиб, мижoзни кредитлaш лимитини кaттa миқдoрдa oшириш 

имкoнияти мaвжуд. 
Тaрaққий этгaн мaмлaкaтлaр тaжрибacи кўрcaтaдики, кредит 

риcкини бoшқaриш aмaлиёти тaкoмиллaшгaн шaрoитдa, oвердрaфт 

кредити тижoрaт бaнклaри учун юқoри дaрoмaд келтирувчи aктив 
бўлиб ҳиcoблaнaди. Лекин, бoшқa тoмoндaн, oведрaфт кредити реaл 

тaъминoтгa эгa бўлмaгaн юқoри риcкли aктив ҳиcoблaнaди. Бу эca, 

кредит риcкини бoшқaришнинг дoлзaрблигини oширaди. 

4. Тижорат банклари томонидан жисмоний шахсларга берилган 

кредитларнинг даромадлилиги ва рисклилиги ўртасидаги 

мутаносибликни таъминлаш орқали чакана кредитлар ҳажмининг 
барқарор ўсишини таъминлаш зарур. 

Тижорат банкларининг чакана кредитлари бўйича даромадлари 

билан жалб қилинган ресурслари бўйича харажатлари ўртасидаги 
мутаносибликни баҳолаш учун қуйидаги кўрсаткичдан 

фойдаланилади: 

*соф фоизли маржа кўрсаткичи; 
*соф фоизли спрэд кўрсаткичи. 

Халқаро тикланиш ва тараққиёт банки экспертлари томонидан 

юқоридаги икки кўрсаткич учун қуйидаги меъёрий даражалар тавсия 
этилган: 

*соф фоизли маржа кўрсаткичи учун – 4,5 %; 

*соф фоизли спрэд кўрсаткичи учун – 1,25 %. 
Тижорат банклари ресурсларининг етарлилигини баҳолашда 

асосий эътибор депозитларнинг етарлилигига ва капиталнинг 
етарлилигига қаратилади. 

Тижорат банклари капиталининг етарлилигини баҳолашда 

Базель қўмитасининг тижорат банкларининг етарлилигига нисбатан 

белгиланган икки талабидан фойдаланилади: 

*регулятив капиталнинг етарлилиги; 

*биринчи даражали капиталнинг етарлилиги. 
Бизнинг таклифимизда тижорат банкларининг корхоналарнинг 

устав капиталига қилинадиган инвестициялари ҳажмини ошириш 

кўзда тутилган. Бунда, тижорат банклари ҳиссали иштирок 
шаклидаги инвестициялар ҳажмини ошириш учун мазкур 

инвестицияларнинг даромадлилиги ва рисклилигидан келиб чиққан 

ҳолда қарор қабул қилишлари керак. 
Ҳиссали иштирок шаклидаги инвестицияларнинг 

даромадлилигини баҳолашда капиталнинг рентабеллиги 

кўрсаткичидан фойдаланиш мақсадга мувофиқдир. Халқаро 
амалиётда умумэътироф этилган мезонга кўра, капиталнинг 

рентабеллигини меъёрий даражаси 15 фоизни ташкил этади. 

Шуни алоҳида таъкидлаш жоизки, Ўзбекистон 
Республикасининг тижорат банклари бир-бирининг устав 

капиталида иштирок этишдан манфаатдор эмас. Бунинг сабаби 

шундаки, тижорат банки бошқа банкнинг оддий акцияларини сотиб 
олса, унинг биринчи даражали капитали ана шу суммага камаяди. 

Тижорат банклари ҳиссали иштирок шаклидаги инвестициялар 

ҳажмини ошириш учун эмитент корхоналарнинг тўловга 

қобиллигига алоҳида эътибор қаратишлари лозим. Чунки, бир қатор 

эмитент корхоналарнинг тўловга қобиллик ва молиявий барқарорлик 

даражаси паст. 
Тўловга қобиллик даражаси паст бўлган корхонада тўлов 

мажбуриятларини бажара олмаслик хавфи юқори бўлса, молиявий 

барқарорлик даражаси паст бўлган корхона оддий акцияларга 
инвестор учун қулай фоизда дивиденд тўлай олмайди. 

Таъкидлаш жоизки, тижорат банкларининг депозит базасига 

ташқи омилларнинг таъсири кучлидир. Масалан, инфляция даражаси 
ва миллий валютанинг қадрсизланиш суръати тижорат банкларининг 

депозит базаси барқарорлигига жиддий таъсир кўрсатувчи ташқи 

омиллар ҳисобланади. Хусусан, инфляция даражаси ва миллий 
валютанинг қадрсизланиш суръатининг юқори бўлиши юридик ва 
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жисмоний шахсларнинг миллий валютадаги депозитлари ва 

омонатларининг реал қийматини ва улардан олинган фоизли 

даромадларнинг реал қиймати пасайишига олиб келади. 

2020 йилнинг март ойида қабул қилинган короанвирус 

пандемиясига қарши карантин чоралари аҳолининг даромад 
даражасини пасайишига олиб келди. Бу эса, уларнинг пул 

маблағларини банкларнинг муддатли омонат ҳисобрақамларига 

жалб этиш имкониятини торайтирди. Бунинг устига, 2020 йил 1 
апрелдан 1 октябргача бўлган даврда тижорат банкларининг 

мижозларига кредит таътили берилди, яъни улар ушбу давр 

мобайнида кредитлар бўйича тўловларни амалга оширмайдиган 
бўлдилар. Бу эса, тижорат банкларининг депозит базаси 

барқарорлигига салбий таъсир кўрсатди. 

5. Тижорат банклари пассивларининг умумий ҳажмида 
барқарор ресурс манбаларининг салмоғини ошириш йўли билан 

чакана кредитлар ҳажмини ошириш лозим. 

Илғор хориж тажрибасини ўрганиш ва умумлаштириш 
натижалари кўрсатадики, муддатли ва жамғарма депозитларининг 80 

фоизидан ортиқ бўлмаган қисмини кредит сифатида жойлаштириш 

ва қолган қисмини юқори ликвидли молиявий инструментларни 
сотиб олишга йўналтириш тижорат банклари активларининг 

ликвидлилиги ва риск даражалари ўртасидаги мутаносибликни 

таъминлашнинг зарурий шарти ҳисобланади. 

Кредитлар юқори рискли актив бўлганлиги сабабли жалб 

қилинган депозитларнинг ҳаммасини кредит сифатида 

жойлаштириш трансформация ва ликвидлилик рисклари 
даражаларини кескин ошиб кетиш эҳтимолини юзага келтиради. 

Бундай шароитда жалб қилинган депозитларнинг бир қисмини 

юқори ликвидли молиявий инструментларга, яъни юқори ликвидли 
қимматли қоғозларга инвестиция қилиш тижорат банкларининг 

ликвидлилигини таъминлаш ҳамда ликвидли активлар вбилан 

рискли активлар ўртасидаги мутаносибликни таъминлаш нуқтаи-
назаридан муҳим амалий аҳамият касб этади. 

Халқаро банк амалиётида юқори ликвидли қимматли қоғозлар 

сифатида қимматли қоғозларнинг қуйидаги турлари тан олинади: 
*Ҳукуматнинг қимматли қоғозлари; 

*Марказий банкнинг қимматли қоғозлари; 

*тўлови давлат томонидан кафолатланган корпоратив 
қимматли қоғозлар. 

Кредитлардан кўриладиган зарарларни қоплашга 
мўлжалланган захира ажратмаларининг меъёрий даражасини 

таъминлаш жалб қилинган депозитларнинг кредитли 

трансформациясини такомиллаштиришда муҳим ўрин тутади. 

Бунинг сабаби шундаки, биринчидан, таснифланган кредитлар 

таркибининг ёмонлашиши кредитлардан кўриладиган зарарларни 

қоплашга мўлжалланган захира ажратмалари миқдорини ошишига 
олиб келади; иккинчидан кредитлар юқори рискли актив бўлгани 

ҳолда, тижорат банклари активларининг таркибида юқори салмоқни 

эгаллайди; учинчидан, крелит операцияларини молиялаштиришнинг 
асосий манбаи бўлиб, депозитлар ҳисобланади. 

Шу ўринда таъкидлаш жоизки, республикамиз иқтисодиёти 

ривожланишининг замонавий босқичида тижорат банклари 
депозитларининг кредитли трансформациясига кучли таъсир 

қилувчи қуйидаги ташқи омиллар мавжуд: 

*миллий валютанинг қадрсизланиш суръатининг нисбатан 
юқори эканлиги; 

*аҳолининг инфляцион кутилмасининг салбий эканлиги;  

*аҳолининг девалвацион кутилмасининг салбий эканлиги;  
*аҳолининг сезиларли қисмида даромад даражасининг паст 

эканлиги; 

*тижорат банклари кредитларининг фоиз ставкаларини юқори 
эканлиги. 

Фикримизча, тижорат банкларининг депозит базасини 

барқарорлигини таъминлашни Ўзбекистон Республикаси Ҳукумати 

ва Марказий банкининг молиявий қўллаб-қувватлашисиз амалга 

ошириш қийин. Ушбу молиявий қўллаб-қувватлаш қуйидаги 

тадбирларни кўзда тутиши лозим: 
*инфляциянинг паст ва барқарор даражасини таъминлаш; 

*миллий валютанинг қадрсизланиш суръатини пасайтириш; 

*коронавирус пандемияси туфайли муддатида қайтмаган 

кредитларни қайтаришда тижорат банкларига кўмаклашиш; 

*аҳоли даромадларини узлуксиз ошириб бориш сиёсатини 

давом эттириш; 

*хўжалик юритувчи субъектларнинг соф фойдаси даражасини 
ошириш масадида таннархнинг маҳсулотларни сотишдан олинган 

тушум ҳажмидаги салмоғини пасайтириш; 

*монетар сиёсатнинг тижорат банкларинг депозит базаси 
барқарорлигини таъминлашдаги ролини ошириш.  

Тижорат банклари томонидан муомалага чиқариладиган 

қимматли қоғозларнинг инвестициолн жозибадорлигини таъминлаш 
учун қуйидаги тадбирларни амалга ошириш лозим: 

*миллий валютанинг қадрсизланиш суръатини ва инфляция 

даражасини пасайтириш орқали тижорат банкларига ўз қимматли 
қоғозларига инвесторлар учун мақбул ставкада фоиз тўлаш 

имкониятини яратиш керак; 

*соф фоизли маржа кўрсаткичининг меъёрий даражасини 
таъминлаш асосида қимматли қоғозларга фоизларни ўз вақтида 

тўланишини таъминлаш лозим; 

*банкларнинг жорий ликвидлилигини таъминлаш орқали 
қимматли қоғозларга қилинган инвестицияларни инвесторларга ўз 

вақтида ва тўлиқ тўланишини таъминлаш керак. 

Республикамиз тижорат банкларида соф фоизли спрэд 

кўрсаткичининг меъёрий даражасини таъминлаш учун, биринчидан, 

муддатли ва жамғарма депозитларнинг брутто депозитлар 

ҳажмидаги салмоғини ошириш керак; иккинчидан, тижорат 
банклари томонидан трансакцион депозитлардан тўғридан-тўғри 

ресурс сифатида фойдаланишни таъқиқлаш керак; учинчидан, 

кредитларнинг даромадлилиги билан депозитларнинг 
харажатлилиги ўртасидаги мутаносибликни таъминлаш лозим. 

Банкларо кредитлар тижорат банклари учун нисбатан қиммат 

ресурс ҳисобланади. Шу сабабли, банкларо кредитларнинг ресурслар 
ҳажмидаги салмоғининг юқори бўлиши тижорат банкларининг 

молиявий барқарорлигига нисбатан салбий таъсирни юзага 

келтиради. Бунинг устига, республикамиз иқтисодиётига хориждан 
жалб қилинган кредитларнинг асосий қисми сузувчи ставкаларда 

жалб қилинган. Бу эса, халқар кредитларни тўлаш билан боғлиқ 

бўлган харажатларни кескин ошиб кетиш хавфини юзага келтиради. 
Банкларокредитларнинг тижорат банкларининг ресурслари 

ҳажмидаги салмоғини пасайтириш учун ички ресурс манбаларининг, 
яъни муддатли депозитлар, жамғарма депозитлар, регулятив капитал 

ва қимматли қоғозларни сотишдан олинган пул маблағларининг 

ресурслар ҳажмидаги салмоғини ошириш лозим. 

Шу ўринда, эътироф этиш жоизки, Ўзбекистон Республикаси 

Марказий банки томонидан тижорат банклари капиталининг 

етарлилигига нисбаптан белгиланган талабларни оширилганлиги 
регулятив капиталнинг ресурслар ҳажмидаги салмоғини ошишига 

олиб келади. 

6. Жисмоний шахслар бўйича банкнинг соф фоизли 
маржасининг меъёрий даражасини таъминлаш имкониятидан 

фойдаланган ҳолда жисмоний шахслар депозитларининг умумий 

ҳажмида муддатли омонатлар салмоғини ошириш керак. 
Ҳозирги даврда республикамиз тижорат банклари талаб қилиб 

олинадиган депозитлардан тўғридан-тўғри ресурс сифатида 

фойдаланишмоқда. Бунинг натижасида банкларнинг соф фоизли 
спрэд коэффициентининг реал даражасига баҳо бериш қийин 

бўлмоқда. Чунки, соф фоизли спрэд коэффициентини аниқлаш 

методикасида талаб қилиб олинадиган депозитлар суммаси ва унга 
ҳисобланган фоизларни ҳисобга олишга рухсат этилмайди. 

Тижорат банклари ресурс базасининг барқарорлигини 

таъминлаш мақсадида, биринчидан депозитларнинг барқарор 
қолдиғини брутто депозитлар ҳажмидаги салмоғининг 75 фоиздан 

кам бўлмаган барқарор даражасини таъминлаш лозим; иккинчидан, 

аҳолининг муддатли омонатларининг тижорат банки ресурс 

базасининг умумий ҳажмидаги салмоғининг барқарор даражасини 

таъминлаш керак; учинчидан, тижорат банкларининг 

облигациялари, депозит ва жамғарма сертификатларини сотишдан 
олинган пул маблағларининг банк ресурсларининг умумий 

ҳажмидаги салмоғини ошириш зарур. 
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