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Ushbu maqolada milliy iqgtisodiyot doirasida faoliyat ko'rsatayotgan aktsiyadorlik jamiyatlari
moliyaviy boshgaruv samaradorligini
samaradorligini shuningdek, ularning kengroq iqtisodiy jarayonlarga ta’siri yoritilgan. Bundan

baholashning ahamiyati, moliyaviy boshgaruv

tashgari, maqolada makroiqgtisodiy omillar, sanoat dinamikasi, texnologik yutuglar va global
bozor tendentsiyalarining ta'sirini 0'z ichiga olgan moliyaviy boshgaruv samaradorligini baholash
elementlari ko'rib chigilgan. Unda aksiyadorlik jamiyatlarining moliyaviy ko‘rsatkichlariga ta’sir
etuvchi ichki va tashqi omillarni hisobga oladigan yaxlit yondashuvni qo‘llash muhimligi
ta’kidlangan. Aktsiyadorlik jamiyatlarining korporativ moliyaviy boshqaruv amaliyotida ijobiy
natijalarga erishish uchun tushunchalar, istigbollar va tavsiyalarni tagdim etilgan.
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Kirish (Introduction/Beeaenue)

Milliy igtisodiyotning dinamik jarayonlarida aktsiyadorlik jamiyatlari
igtisodiy o'sish, innovatsiyalar va samaradorlikni ta'minlashda muhim rol
o’ynamoqda. Aksiyadorlik jamiyatlarini samarali moliyaviy boshqarish
operatsion samaradorlik, bargaror rivojlanish va ragobatbardoshlik uchun
hal giluvchi ahamiyatga ega [1,2,3]. Likvidlikni boshgarish moliyaviy
samaradorlik, rentabellik va bargarorlikni oshirishda muhim rol o'ynaydi
[4,5,6]. Ommaga ochiq ma’lumotlarga asoslangan moliyaviy tahlil
aksiyadorlik jamiyatlari faoliyati, samaradorligi va qarorlar gabul
qgilinishini baholash uchun zarurdir [7,8].

Moliyaviy  boshqaruv  sifati  aktsiyadorlik  jamiyatlarining
samaradorligiga  sezilarli  ta'sir  ko'rsatadi.  Moliyaviy tahlil
kompaniyalarning moliyaviy holati, barqarorligi va boshgaruv

ragobatbardoshligini baholashda hal giluvchi rol o'ynaydi [9,10,11,12,13].
U to'lov qobiliyati, operatsion salohiyat, rentabellik, o'sish qgobiliyati,
samaradorlik, likvidlik, garzdorlik va rentabellik kabi turli xil moliyaviy
ko'rsatkichlarni baholashni 0'z ichiga oladi. Moliyaviy hisobotlarni tahlil
qgilish va nishatlar tahlili kabi vositalarni qo'llash orgali kompaniyalar o'z
faoliyatini aniglashlari, muammoli joylarni aniglashlari va o'z faoliyatini
optimallashtirish va ragobatbardoshlikni oshirish uchun asosli garorlar
gabul gilishlari mumkin.

Moliyaviy tahlil kelajakdagi vaziyatlarni bashorat qilish,
strategiyalarni ishlab chigish, investitsiya loyihalarini baholash va xavf
darajasini aniglashda yordam beradi. U resurslardan foydalanish,
moliyaviy barqarorlik, ragobatbardosh joylashuv va umumiy moliyaviy
salomatlik hagida tushunchalar beradi, bu esa kompaniyalarga to'g'ri
moliyaviy gqarorlar gabul qilish va uzoq muddatli bargarorlik va
rivojlanish istigbollarini yaxshilash imkonini beradi.

Aktsiyadorlik jamiyatlari kam resurslarni saglash va o'zgarishlar
agenti sifatida mamlakatlarning ijtimoiy-igtisodiy tuzilishiga katta ta'sir
ko'rsatadi. Shu sababli, doimiy rivojlanayotgan global igtisodiyotda va
bargaror o'sishni amalga oshirish uchun moliyaviy boshqgaruvning ogilona
amaliyoti madaniyatini rivojlantirish zarur.

Mavzuga doir adabiyotlar tahlili.

Aksiyadorlik jamiyatlari moliyaviy boshgaruv samaradorligi so'nggi
yillarda ko’plab xorijlik va mahalliy olimlarning dolzarb mavzusi bo'lib
bormogqda. Tadgiqotlar shuni ko‘rsatdiki, kompaniyalar moliya boshqaruv
samaradorligi mamlakat makroiqtisodiy ko’rsatkichlari ~dinamik
o’zgarishiga ijobiy o‘zgarishlarni taqdim etdi.

Xususan, igtisodchi  olimlar I.  Chustkina, M.Herman va
Milan.B.Mixaylovichlarga ko’ra aksiyadorlik jamiyatlarining moliyaviy
boshgaruv samaradorligi aktsiyalarning giymatini maksimal darajada
oshirish, moliyaviy resurslardan samarali foydalanishni ta'minlash va
raqobatbardoshlikni oshirish orqali iqtisodiyotda ahamiyatini ta’kidlagan
[14,15,16].

Igtisodchi olimlar Guzaliya Klychova va K. Satymbekovalarning
ilmiy ishlarida aksiyadorlik jamiyatlari igtisodiy samaradorligi moliyaviy
operatsiyalarni optimallashtirish, asoslangan qarorlar gabul qilish va
moliyalashtirishni ta'minlash uchun moliyaviy resurslarni, manbalarni va
munosabatlarni boshqarishni 0'z ichiga olishini ta’kidlagan [16,17,18,19].

Xorijlik olim Stiglitz, J. Ega ko’ra samarali moliyaviy menejment
kompaniyalarga shaxsiy manfaatlar bilan jamiyat ehtiyojlarini
muvozanatlash imkonini beradi, igtisodiy bargarorlik va rivojlanishga
hissa go'shadi [20].

Zairi, Mning fikriga ko’ra har tomonlama moliyaviy tahlil
vositalaridan foydalangan holda, korporatsiyalar o'zlarining moliyaviy
munosabatlari samaradorligini baholashlari mumkin, bu esa xarajatlarni
optimallashtirish, rentabellikni oshirish va moliyaviy operatsiyalarda
umumiy samaradorlikka olib keladi [21]. Oxir ogibat, samarali moliyaviy
boshgaruv nafagat alohida kompaniyalarga foyda keltiradi, balki o'sish,
bargarorlik va ragobatbardoshlikni rag'batlantirish orgali kengrog
igtisodiy landshaftga ijobiy ta'sir ko'rsatadi.

Strategik rivojlanish  yo‘nalishlari bo‘yicha moliyaviy tahlil
natijalaridan foydalangan holda aksiyadorlik jamiyatlari to‘g‘ri boshqaruv
qarorlari gabul gilishi va bargaror o°sishni ta’minlashi mumkin [22]. Shu
sababli, samarali moliyaviy boshgaruv nafagat kundalik operatsiyalar
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uchun, balki bozorda uzog muddatli bargarorlik va ragobatbardoshlikni
ta'minlash uchun ham zarurdir. Milliy igtisodiyotda aktsiyadorlik
jamiyatlarining moliyaviy boshgaruv samaradorligining ahamiyati uning
manfaatdor tomonlar va keng ijtimoiy-igtisodiy jarayonlarda muhim omil
bo’lib xizmat qiladi.

Aksiyadorlik jamiyatlarining moliyaviy boshgaruv samaradorligining
milliy igtisodiyotdagi ahamiyatini ortiqgcha baholab bo‘lmaydi [23].
Moliyaviy ~ boshgaruv ~ samaradorligi  aktsiyadorlar ~ giymatini
optimallashtirishdan tashqari, samarali moliyaviy boshgaruv kapitalni
shakllantirish, samaradorlikni oshirish, iqtisodiy rivojlanish va
manfaatdor tomonlar ishonchini oshirishga xizmat giladi.

Tadgiqotni amalga  oshirishda  foydalanilgan  usullar
(Methods/Merospr).

Tadgigotda ilmiy abstraksiyalash, guruhlash, giyoslash, retrospektiv
va istigbolli,

empirik tahlil va boshga uslublardan foydalanildi. Maqgolada ilmiy
abstraksiyalash usuli yordamida logistika tizimidagi korxonalarni
aylanma aktivlarni samarali boshgarish orgali moliyaviy ekspluatatsion
ehtiyojlarni optimallashtirish rivojlantirishdagi ahamiyati va zarurati
asoslandi. Shuningdek, aksiyadorlik jamiyatlari moliyaviy boshgaruv
samaradorligini igtisodiy tahlili usullaridan foydalangan holda emitasion
modellar ishlab chigilgan.

Olingan natijalar (Resulrs/PesyabTarsr).

Olib borilgan tahlillar natijasida milliy iqgtisodiyotda aksiyadorlik
jamiyatlari moliyaviy samaradorligini baholashda kelgusi yillardagi
istigbolli ofsish dinamikasi ko‘rsatib berilgan. Shu bilan birga,
akasiyadolrik jamiyatlari moliyaviy amaliyotlariga rivojlanishiga to‘siq
bo‘layotgan holatlar hamda ularni bartaraf etish yo‘llari asoslab berilgan.

Tahlillar (Analysis/Anaaus).

Biz tadgigotimizda milliy aksiyadorlik jamiayatlari tarkibiga kiruvchi
O’zbekiston Respublikasi tovar-xomashyi birjasi AJninig 2018-2022
yillardagi balans hisoboti va moliyaviy natijalar hisobotidan foydalangan
holda moliyaviy samaradorligi tahlini ishlab chigishda O‘zbekiston
Respublikasi istigbolli loyihalar milliy agentligi korporativ axborot
yagona portali ma'lumotlaridan foydalandik.

O‘zbekiston ~ Respublikasi ~ tovar-xomashyo  birjasi” Al
O‘zbekistonning iqtisodiy jarayonlarda strategik o‘rinni egallab, tovar
ayirboshlashni osonlashtiradi, bozor likvidligi va samaradorligini
oshiradi. Milliy aktsiyadorlik jamiyati sifatida u tartibga soluvchi nazorat
ostida bo'lib, igtisodiy o'sishni ta'minlash, savdoni rivojlantirish, gishlog
xo0'jaligi va sanoat tarmoglarini qo'llab-quvvatlashda muhim rol o'ynaydi.
Uning moliyaviy ko'rsatkichlari va boshgaruv amaliyotini tahlil gilish
milliy iqgtisodiyotning kengrogq dinamikasi va korporativ boshgaruv
mexanizmlarining samaradorligi hagida gimmatli tushunchalarni beradi.

Tadiqoqot bo’yicha buxgalteriya balansi hisobotlari asosida Tovar-
xom ashyo birjasining belgilangan davrdagi aktivlari, majburiyatlari va
aktsiyadorlarning o'z mablag'lari hagida batafsil ma'lumot beruvchi
moliyaviy holati taqdim etulgan. Ushbu amaliyotlar kompaniyaning
likvidligi, to'lov gobiliyati va kapital tuzilmasini baholash, tendentsiyalar
va potentsial moliyaviy sohalarini aniglash imkonini beradi. Moliyaviy
natijalar to'g'risidagi hisobotlar kompaniyaning operatsion samaradorligi,
daromadlarni  shakllantirish, xarajatlarni boshqgarish va rentabellik
ko'rsatkichlariga chuqurroq kirish imkonini beradi. Kapitalning
rentabelligi, garzning o'z kapitaliga nisbati va foyda marjasi kabi asosiy
moliyaviy ko'rsatkichlarni tahlil qilish orgali t kompaniyaning
samaradorligi, rentabelligi va umumiy moliyaviy samaradorlgini
baholashda muhim ahamiyat kasb etadi (1-jadvlag garang).

1-jadval

O’zbekiston Respublikasi tovar-xomashyi birjasi AJ" ning balans hisoboti

bo’yicha aktivlar tahlili (mIn so’mda)!

2018-2022
Igtisodiy yil o’sish
3B | oo 2018 2019 2020 2021 2022 St
% da
1 | Uzoq muddatli | 4,09 32962 36579 35584 37977 126,0
aktivlar
Tovar-moddty
2 o ] 72 112 144 62 1424
3 | Debitorlik 13219 7299 7033 8856 10921 826
ga.rz}an _
4 | TEmomY | yio7117 | 1591387 | 1715272 | 2582346 | 4082187 3410
aktivlar
5 | Jami aktivlar 1230716 [ 1627729 | 1764412 | 2627017 | 4129540 3355

1-jadvalga ko;ra 2018 yildan 2022 yilgacha bo‘lgan davrda
“O‘zbekiston Respublikasi tovar-xomashyo birjasi” AJ moliyaviy

ko‘rsatkichlarining ijobiy tendentsiyasidan dalolat beradi. Quyida har bir
ko’rsatkich boyicha tahliliy izohlar keltirilgan.

Uzoq muddatli aktivlarning 126% ga o'sishi: Uzoq muddatli
aktivlarning sezilarli o'sishi kompaniyaning asosiy vositalar kabi
aktivlarga investitsiya qilganligini yoki uzoq muddatli strategik
investitsiyalarni amalga oshirganligini ko'rsatgan. Bu kompaniya o'z
faoliyatini  kengaytirayotganidan ~ va  kelajakdagi  rivojlanish
imkoniyatlariga sarmoya kiritayotganidan dalolat beradi.

Tovar-moddiy zaxiralarning 142,4% ga o'sishi: Kompaniya o'sib
borayotgan talabni gondirish yoki qulay bozor sharoitlaridan foydalanish
uchun inventarizatsiyani faol ravishda to'plashni 0’z ichiga oladi.

Jami joriy aktivlar 341% ga o'sdi: Unga ko’ra ko'paygan naqd pul
zahiralari, yuqori debitorlik garzlari yoki oson sotiladigan inventar kabi
omillar bilan bog'liq bo'lishi mumkin. Kuchli likvidlik pozitsiyasi odatda
ijobiydir, chunki u kompaniyaning gisqa muddatli majburiyatlarini
bajarish qobiliyatini ko'rsatadi.

Jami aktivlar 335,2% ga o'sdi: Jami aktivlarning umumiy o'sishi uzoq
muddatli aktivlar va umumiy aylanma aktivlarning o'sishining
birgalikdagi ta'sirini aks ettiradi. Bu kompaniya aktivlari bazasining
mustahkam o'sishidan dalolat beradi, bu kengayish va ehtimol bozor
giymatining oshishini ko'rsatadi.

Debitorlik garzlarining 82,6% ga kamayishi bilan ijobiy igtisodiy
natija: Debitorlik garzlarining kamayishi odatda kompaniya o'z
mijozlaridan to'lovlarni yanada samarali yig'ishini ko'rsatadi. Buning
sababi kreditni boshgarish amaliyotini yaxshilash yoki kredit sotish
hajmining kamayishi bo'lishi mumkin. ljobiy igtisodiy natija bilan
birgalikda debitorlik garzlarining kamayishi kompaniyaning debitorlik
garzlarini boshgarishda muvaffagiyat gqozonganidan dalolat beradi,
buning natijasida pul ogimi va rentabellik yaxshilanadi.

Shuningdek, biz tadqiqotimiz davomida O‘zbekiston Respublikasi
Tovar-xomashyo birjasi” Ajning 2018-2022 yillar davomidagi
daromadlilik ko’rsatkichlarini tahlil gildik (2-jadvalga garang).

2-jadval
"O’zbekiston Respublikasi tovar-xomashyi birjasi AJ" ning daromadlilik
ko’rsatkeihlari bo’yicha tahlili?

. 2018-2022
) kaf;’; “"’“"’”M 2018 2019 2020 2021 2022 osish
dinamikasi
1 | Debitorlik qarzlari | 0 1.30 175 2,06 2,30 4789
aylanmasi
2 | TMZ aylanmasi 84.15 5427 4821 47,58 140,40 166.9
3 | Jami aktiviar | 517 0,019 0,023 0,023 0,020 117.9
aylanmasi
4| ROA koeffisenty 044 109 108 132 1) 7533
5 | ROE koeffisenti 1137 21,34 12,43 3135 35,22 309.8
Asosiy  vositalar an
6| 0,70 0.96 1,12 171 2,20 313,87

2-jadval ma’lumotlaridan shuni ko’rish mumkinki, O’zbekiston
Respublikasi tovar-xomashyi birjasi AJ" ning daromadlilik ko’rsatkichlari
bo’yicha ijobiy moliyaviy samardorlik ko’rsatkichlarini qayd etkan.
Hususan, 2018-2022 vyillar davomida debitorlik garzlari aylanmasi
478,9%ni, TMZ aylanmasi 166,9%ni, jami aktivlar aylanmasi 117,9%ni,
ROA koeffisenti 253,2%ni, ROE koeffisenti 309,8%ni hamda asosiy
vositalar aylanmasi 313,87% bilan ijobiy moliyaviy samaradorlik
kor’satkichlarini namoyish gilgan.

Quyida har bir ko’rsatkich boyicha tahliliy izohlar keltirilgan.

Debitorlik qarzlari aylanmasi 478,9% tashkil etishi: Debitorlik
garzlari aylanmasi koeffitsienti kompaniyaning debitorlik garzlarini
ganchalik  samarali  vyig'ishini  o'lchaydi.  Yuqgori  koeffitsient
kompaniyaning mijozlardan to'lovlarni tezroq stavkada yig'ishini
ko'rsatadi. Yuqori aylanma koeffitsienti odatda qulaydir, chunki u kreditni
samarali boshqarish va to'lovlarni tez yig'ishni taklif giladi, bu esa pul
ogimi va likvidlikni yaxshilaydi.

TMZ aylanmasi 166,9% tahskil etishi: TMZ aylanmasi kompaniya
daromad olish uchun jami bozor aktivlaridan ganchalik samarali
foydalanishini o'lchaydi. Yuqori aylanma Kkoeffitsienti kompaniyaning
sotuvlarni ishlab chigarish uchun bozor aktivlaridan samarali
foydalanayotganligini ko'rsatadi. Bu aktivlardan samarali foydalanish va
resurslarni samarali boshqarishni taklif giladi.

Jami aktivlar aylanmasi 117,9% tahskil etishi: Jami aktiviar
aylanmasi koeffitsienti kompaniya daromad olish uchun o'z aktivlaridan
ganchalik  samarali ~ foydalanishini  o'lchaydi. ~ Yuqori  nishat
kompaniyaning aktivlar birligiga ko'proq daromad keltirayotganligini
ko'rsatadi. Bu yuqori rentabellikka hissa qgo'shishi mumkin bo'lgan
aktivlarni samarali boshqarish va unumdorlikni taklif giladi.
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ROA (aktivlar rentabelligi) nishati 253,2% tashkil etishi: ROA
kompaniyaning umumiy aktivlariga nisbatan rentabelligini o'lchaydi.
Yugori ROA kompaniya o'z aktivlari bilan ko'prog foyda
keltirayotganligini ko'rsatadi. Bu aktsiyadorlar va investorlar uchun qulay
bo'lgan daromad olish uchun aktivlardan samarali foydalanishni taklif
giladi.

ROE (kapital rentabelligi) koeffitsienti 309,8% tashkil etishi: ROE
kompaniyaning aktsiyadorlik kapitaliga nisbatan rentabelligini o'lchaydi.
Yugori ROE kompaniya 0'z aktsiyadorlari investitsiyalari bilan ko'proq
foyda keltirayotganligini ko'rsatadi. Bu kuchli rentabellik va aktsiyadorlar
mablag'larini samarali boshgarishdan dalolat beradi.

Asosiy vositalar aylanmasi 313,87% tashkil etishi: Asosiy vositalar
aylanmasi  koeffitsienti kompaniya daromad olish uchun asosiy
vositalardan (masalan, asosiy vositalardan) ganchalik samarali
foydalanishini o'lchaydi. Yuqori aylanma koeffitsienti kompaniyaning
asosiy vositalar birligiga ko'prog daromad keltirayotganligini ko'rsatadi.
Bu yuqori rentabellikka hissa go'shadigan asosiy vositalardan samarali
foydalanishni ko'rsatadi.

Xulosa.

1. Kompaniya balans hisobotining aktivlar bo’yicha tahliliy natijalar
shuni ko‘rsatadiki, “O‘zbekiston Respublikasi Tovar-xomashyo birjasi”
AJ aktivlari bazasi, xususan, uzoq muddatli aktivlari va inventarlari
sezilarli darajada o‘sgan, shu bilan birga likvidlik holati va debitorlik
garzlarini boshgarish samaradorligi yaxshilandi. Ushbu tendentsiyalar
ijobiy moliyaviy samarodorlik va muvaffagiyatli strategik boshgaruvni
taklif etadi.

2. Shuningdek, “O‘zbekiston Respublikasi tovar-xomashyo birjasi”
AJning 2018-2022 yillar davomida rentabellik ko‘rsatkichlari bo‘yicha
ijobiy moliyaviy samaradorlik ko‘rsatkichlari resurslarni samarali
boshgarish, kuchli rentabellik va aktivlardan samarali foydalanishni
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