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Maskyp maxonaoa madbupkopaux Gaorusmuoa 103aea Keraouean pUCKiapHu Cygypma Kuauul
Mmacanacuda Yz6exucmonoazu masycyo Xonam maxaun Kununean. Ywby tijnanuwioa mayanui
omumnap eéa Poccus ®edepayusicu onumaapu mMOoMOHUOAH AMAN2A OWUPULZAH MAOKUKOMAAD
Jpeanunzan ea ynapuumne guxprapu xenmupunean. Cyneeu iuanapoa Y3bexucmon xykymamu

MOMOHUOGH MAOOUPKOPIUK paonusmuea anoxuod 6mudop Kapamuiuwu HAmuicacuod
MaobupKoOpauUK coXacu uKmucoouémuune emaxuyu mapmoeuea aunanou. by sca y3 ypnuoa
MAoOUPKOPIUK aonuamu pucKIapuHuHz OPMUWU 64 HAMUNCACUOA CY2YPMA XUSMamiapued
manab opeanaucu Keimupuimoxoa. Myaninug momoHuOGH MA3KYp cyypma  mapmMo&uHu
PUBOIICIAHMUPULILA KADAMUN2AH MAKIUGD 60 MABCUANAP UULAO YUKUTAH.
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Kupuu (Introduction/Bsenenne)

MamakaTia UKTUCOAMETHUHT KYTapHIMIIM 103 OepraH LIapouTaa
ofatAa TaAOUPKOPIUK TaBAKKATYMIMKIADH Ba HMHBECTUIIMOH PHCKIAP
OmnaH OOFIINK CYFypTa Typyapura 6ynras Tanab opranu. Hatmkana ymoy
naBpia Oy kaOu CyFypra Typiapu pHBOXKJIAHAJM Ba KCHIasIu.
CyrypTanoBumIap HKTHCOAUETAA MY bTaJMIINKHA TABMUHIOBYN BOCHTA
cudaTuga, HKTUCOANETTa aXOJIMIard OPTHKYA ITYJI MacCalapHHH XKaio
KWJIMII OWIIaH YHUHT OMp TEKUC PUBOXKIIAHUIIMHYI TabMUHIIAN]IY.

V30ekucTon MuHMii CyFypTa KOMIAHMAIADHHUHT SUIIH  YCTaB
KallMTald Ba JKAMH AaKTHBIAPHHUHT OpTHO OopalTraHnura Ba
TaJIOMPKOPIIMK TaBaKKaJYMIMKIApH CyFypracura OyiraH TanaOHHHT
om0 GOpaéTraHNIMIMHA YBTHOOPra ONraHja, SIKWH WIUIap OpajuFuia
MHJUTHH CYFypTa OO30PMHUHT CHFHMHM CE3WJIApIIN Japa)kaja OPTHIIHHH
TaXMUH KHIHII MyMKUH.

Tanbupkopiauk coxacHHH Tanab JapakacHga CyFypTa XU3MaTIaph
OuMlaH TabMUHJIAIl Ma3Kyp €OXa PUBOMJIAHHIIMHUHT MyXHUM OMUIIH
SKAHJIMTMHH STHOOpra oOJNraH Xoiaa, Y30ekncToH PecryGmmkacu
Ipesunentununr 2019  HUIHUHT ~ 2-aBrycTUaark “¥36exucTon
PecryOnuKacHHUHT CyFypTa 0O30pPMHH MCIOX KWJIMII Ba YHHHT Kajai
PUBOKJIQHUIIMHE ~ TAQbMHHJIAII  9YOpa-TagOWpiapd  TYFpUcHIa’TH
Kapopuna — TanOMpkopnuk — cyObeKTIapuHMHT — ycub  OopaéTran
OXTUSKIAPUHY TabMMHIAIITA KapaTWIraH CYFypTa XHM3MaTJIapHHHHT
Tasab I0KOpH OYIraH aHbaHABUH TypIapUHU PUBOXKIAHTHPUILTa Ba SHIU
TYpJIAPHHH KOPHI KIJIHIITa KYMAKIAMINII, KHIUIOK XY KAITUTH (HaoIusITH
coxacuza CyFypTa XHUMOSCHHHM Ky4dadTupuir” Basudacu ajoxuna
Oenrunab Kydmmm[1].

Byrynrn  kyHra  kagap ~ MWuUIMH  CyFypra  OO30pHHUHT
PHUBOXXIIaHHMIINTA TYCUK OYnaérran xonariap cudaruia )axoH MUKECHIA
Oynu0 yTraH maHIEeMHs XOJIaTH, Xo3Wprada jnaBoM drtaérraH Poccust
VkpauHa ypymu Ba OollKa AaBiaTiap ypracupa OymaérraH ypyin
Xapakamiapy ~JaBjiaTiap TOMOHHMIAH WMYKHM  TapTuOra  COJIMII
YCYJUIADHHUHT  KECKMHJIALIYBU, HMHBECTULIMOH PpECYpPCIapHH Kajlb
KAIUIIHUHT peajl BOCHTAadapd Ba MyXUTHHHMHI HYKIUTH, HHOIAINSL
Napa)KaCHHUHI  IOKOPWJIMIH,  HMKTHCOAMETAA Iyl  pecypciap
XapaKaTHHHUHT YerapaJlaHTaHIuTH HHCOHIAp TypMYyII Tap3uHH OyTyHIaH

y3rapTupub 1000paéTraHauru Ba UKTUCOAUETHUHT KYNITHHA COXAIAPUHU
U3/1aH YMKApaETraHIIMIU XONaT/Iapu CYFYPTaHHHI PUBOXHIa SHAa SHTH
TycuK OyaMokza. AMMo Oy BaKTMHYQJIMK XoyaTiaap OYmuO, SKUH
KeNakak/a, MasKyp TYCHUKIap OO TallUIaHaJW Ba CyFypTa XU3MaTIapu
KCHT PUBOKJIAHMII MTAJLUIACHTa KHPAJIH.

Mag3yra oun apaduériap raxjuiau (Literature review, Ananus
JIMTEPaTyphbl).

EBponmanuk Oyrok uktucomun W.Idymmereprunr  (1883-1950
HWwniapaa simab WKOM KWITaH) TabKUIANIAYA, TaJOMPKOPIMKHUHT
HKTHCOOMH >kapaéHM ypTaya napoMmaj] OJMII OwiaH OenrdiaHMainn,
0aJIKu IOKOPHU IapoMa/i OJUII XKapaéHu OUIaH — TAKPOP HILTA0 YHKAPHUIL
KapaGHUIA SIHTM KOMOWHANIVSUIAPHHM HMIUIATHII OPKAIH TaJOMPKOPIIHK
apoMaaiHU oiMIl OunaH OGenrmnanaad. TaaxOUpKOpIUK TYFpucHAa
YHUHT LIyHAal udopacu 6op: “TanOupKOPIUKHUHT KAMHUAT WKTUMOHMI -
UKTUCONHI TApaKKUETUIArH Xal KWIyBUYM PONMHU y OyaMaraH xoiina
JKyZla XUC KHIMII MyMKuH[2].

K.A.Illapunos Y36ekncToHa TanGUPKOPINK DAOTHATHHHHT OUIMG
OopaéTraniury Ba ymoy XoJaT CyFypTa XU3MaTjiapura Oyiran TaaaOHH
OLIMPAETraHIUIMHE  Tabkuanab, mynmai aeiinum: Jyné wmukécuna
riuobaianryB sxkapaéHiapy Kydainb OopaérraH OyryHI'M KyHIa, ymoOy
xapaéHra Tobopa KupuO OOpa&TraH MaMiIaKaTHMM3[a HKTHCOAUETHH
MOJCPHM3AIMs KHIMII JaBOM OSTaéTraH Ba aifHMKCa, TaJOMPKOPIIHK
(haoNUATHHUHT KyNaMK KECKHMH fapaxasa omuo Oopaértran 6up maiitaa,
CyFypTa Xu3MaTiapura O0yaran sxTuéx stuaga optud 6opmokaal3].

K.M.KynnomeBHuHr — TabKymwlamuya -  CyFypra  daonustu
TanOUPKOPJIUK  TaBAKKATIIIHKIAPH OKuOaTIapuHH, XaJKapo
MyHocabaTiapaard caBao, Typu3M Ba Oolika jxapaéHiiapa ro3ara
KeNajuraH XxarapiaapHu Oaprapad oTwm, WKTUMOHH  XaéTmaru
0GapKapOpIMKHU TabMUHJIAII, HKTHCOTUETTa HMHBECTHLHSIAD
WYHANTHPUII Y4YyH CE3WJIapiH MaHOaJapHH IIAKIUIAHTHPUII Xamja
WHBECTHIMS PHCKIAPHHU IOMIIATUII XYCYCHSTIApUra STaINIH OMIaH
HUKTHCOAUETHHHT €TaK4M coxXanapuaan 6upu cudaruma aman kunagu[4].

E.A.IlaBnoBanunr ¢uxpura kypa, ..bupok, Tamdbupkopiuk
(haonuATH y4yH SHT KyJail IapT-IIapouTiap sSpaTHIraH TaKIupaa XaM,
ym0y COXaHMHI' Xap XWJ HOKYJIail XoJylaTiapra OKOpM Jlapaskaja
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OepUITyBUaHINTH OOBEKTHB PaBHIIIA KOPXOHAJIAp caMapagopiIHTHHHUHT
rnacaiummra Ba mupoBapanaa OaHKpPOTIHKKa onub kemagu. LIyHuHT
YUYH CYFypTa KHYHK OM3HECHH Kyiiab-KyBBaTiam Ba MyBad(hakusaTin
(haonuAT OPUTHII IMIAKIIapuAaH Oupu cudatiga Kypud HMKHIHIIH
kepak[5]. E.lO.YemepucoBara kypa, 0030p HMKTHCOAMETH LIAPOMTHIA
XYKaTHK IOPUTYBUM CYOCKTINApHUHT HKTUCOIAMI (HaoIusATH TypIH
HOAQHUKIMK Ba OJIUHAAH aifiTHO OyiMaiiiuraH XoNaTIapHUHT fo3ara
KEJHIIN Ba TYPJIM XU XaBGIapHUHT MaBXKyUIUTH OMJIaH TaBCU(IaHAIH.
3aMOHaBHII MEHEXXMEHT Ba JaBlaT TOMOHHJAH TapTHOTa CONUIIHUHT
Basudacu ymoby XaBduapHH camMapany OOIIKapHII MeXaHW3MIAPHHHU
sparuiaup. Ymoly coxagard xarapiapHH OOLIKApHII BOCHTaJapHIAH
Oupu cyFypTa HHCTUTYTHAUP[6].

Tanoupkopark haoausaTu OuIaH GOFHK 3apapriap XaKMH TYFpPUIaH-
TYrpu OeBocuTa 3apapiiapiaH €KM acoCHil Ba ailaHMa MaOllaFiapHUHT
UYKOTHINIM XaXXMHUJaH OWp Heda OapaBap KyIm OYIMINIM MyMKHH.
Tanbupkopiark daonusTunaru OyHaai 3apapiaap XyKaluk GpaonusTHIATH
Y3WINIIIApAaH CyFypTajall IIapTHOMAacH OpKalH KOIIad OepHiIMIIN
MYMKHH [7].

Tankukor makcagum Ba ycyaiapu (Research objective and
methods, Ilesib U MeTOBI HCC/IETOBAHNS).

Maskyp TaIKUKOT MIIHMAA CTATUCTHK TaXJIWI, SMIHMPUK TaXJIUI Ba
TaKKOCJIaMa TaxXJIW yCyiiapuaan Gpoiaananuiim.

Taxann Ba HaTmxkaaap (Analysis and results, Anaausz u
pe3yJbTaThl.).

Vs6ekucronaa CYFypTa XHU3MaJIapUHUHT PUBOXKUTA TYCHUK Oynaérran
nakg  cababmap cubaruga KyWHJarmiapHH KENTHPUII —MYMKHH:
pecypcnap  IUBEpCHUKALMSACHHUHT  €TapiH  SMaciurd  OuiaH
OeNrunaHyBYH, CyFypTa KOMIAHHACHHUHT XaTo CYFypTa cuécaTh; 0030p
MOJUSIBUHM XOJIATH TaXIWIMHUHT IacT Japaxkacw; INpodeccHoHa
MEHEKMEHTHUHI €Tapid 3MAacClMIM; CTPaTerdK peXalallTHPUITHUHD
WYKIMry;  MabMypuil  XapakaTJIapHUHT  IOKOPWJIMIM;  [€pCOHAl
MaJIaKaCUHUHI TIaCTJIMTH; PaKkoOaT Japa)KaCHHMHI IAcCTIUTH; CyFypTa
uHOPATy3WIMACHHMHT  PUBOMIIAHMATAHJIWTH;  CyFypTallaHyBUHIap
MITOHYMHUHT KO3OHWIIMAaraHiIury, OyHUHT acocuii cababiapuian oupu
CyFypTa MIapTHOMAJapHHH BaKOJATIM OpPraH TOMOHMIAH Ha3oparra
ONUII Wynra KyHHIMaraHjuryd HaTWXKAcuAa IIapTHOMA IapTIapUHUHT
KYIPOK CYFypTaNOBUH MaH(paaTIapUHM Ky3JIaraH XoJja HUIuiad
YUKWIMIIY; XU3MAaTIap TakIuGU XWIMA-XWUIMTHHUHT — KaMIIHTH;
XHU3MaTiIap 0aXOCHHHHT IOKOPHINTH Ba X0Ka307ap.

V36eKkuCTOH  XyKyMaTH TOMOHHIAH —TaAOMPKOPIHK —COXACHHH
PHMBOXJIAHTHPHUILTA AJIOXUA YBTHOOpP KapaTHUIMIIN HATH)KachIa CYHITH
Oem Wiaaa Ma3Kyp COXAaHMHT KYJIaMH CE3HMIapiM Japakana KeHTaimu.
ByHnu Kyitnaary xaasai MabIyMOTIapu KypcaTud Typuoau.

JKanean 1
KHuAK 0H3HeC cy0beKTIaPHHAHET HKTHCOTHETIATH YIIVIIH KYPCcaTKAYIapH

(hepmep Ba TeXKOH xYRATHRIADHIAH TAIIKAPH)

K¥ypearkaaap 2019 2020 2021 2022 2023 Venm,
0

Kuaux Guznec | 344 085 [ 424 395 | 503 308 | 548 415 | 608 930 | 157.9
CYOBEKTIapH COHH
(MEET 6HpIHK)
AVMM, wmapacyy (2023 | 511 800 | 580 200 | 734 600 | 888 340 | 1,07 2140
Hu1 TpuH.ciMaa)
Kuunk OH3HecHHHT | 56,0 548 541 51.8 56,5 100.9
AMMpgaru yayos, %
Kuanx OmspecHuHr | 25.8 279 274 260 284 110.1
CaHOATJArH VIVIIH, %
Kuunk OmzHecHHHT | 258 279 648 732 754 2925
KVPHIHIIATH VIVIITH, %
Kuank OHzHeCcHHHT | 75,8 723 725 71,5 76,6 101,1
OaHIONHEIATH VIVIIH, %
Kuaux OmspecHuHr | 27.0 205 20.0 296 253 93.7
IKCHOPTIArH VIVIIH, %
Kuaux OH3pecHHHT | 61.6 517 453 49 4 48.4 78.6
HMOOPTAATH VIVITH. %

XKanmBan MabnyMmMOTIapuaaH MabiyM OYIaauKH, KUYUK OW3HEC
cyObekTIapu coHu Oyimda 2023 fmnpa ceswnapiau ycum 103 Oepud,
HaTkaja ymoy coxanunr AMMpuaru ynymuaa CyHITH yd HniaH KeinH
yeumra omm6 kenraH. Kuuuk OW3HECHHHT HKTHCOIMET TapMOKIApH,
OaH/IMK, SKCIIOPT Ba MIMITOPTAATH YITyIITH OYii4a FOKOPH YCHII KyPHITHII
COXaCH XHCCAaCUra TYFpPU KeluO, SKCIOPT Ba MMIIOPTAArd yIylinia
Tacaiuil 103 OEPraHIUrHHU KYPHUII MyMKHH.

YMyMaH onraHga, TaaOMPKOPIMK COXACHMHUHI HKTUCOAMETAArH
MaBKeH COH JKHXaTHAAH XaM, UIIa0 YUKapHUIl Ba OOLIKA HyHanuuuiapaa
XaM opTraH 0ynu0, Oy ¥3 ypHuUIa ymOy COXaJaru pUCKIap XaXKMH Ba
TYpJIM-TYMaHJIMTHHUHT OPTHIINTa ONMO Kelaaun. AMMO Ma3Kyp COXaHH
CyFypTa XH3MaTiapu OwiaH Kampa® omumr Oopacupa YCHII CEKUH
KEeUMOKJa. YOy MyaMMOHH Xal JTHII HyinapugaH OupH, CyFypTa

0030pHIa YeT 311 CYFypTa KOMIIAHWSUIAPUHUHT (DaoNHAT KypcaTUIINTa
7y ound OGepuiup.

CyrypTa coXacu PUBOMKIIAHTAH YeT 1 CyFypTa KOMMNAHUSIIAPUHUHT
SHIM PHUBOXJIAHUII Oockuumzaa OyiaraH cyrypra Ooszopuna daonust
KYpcaTHIU KyHuJaru MMKOHUSTIApHU sSIpaTajin:

-4eT O] MHBECTOpIapd MaOIargapd XHCOOHIa KaIHTaJlIallyB
Jrapaxkacy Ba 6030p CHFHMH OIIAJIH;

-HIIFOP CYFypTa TEXHOJIOTUSIIapH KUPHO Kellau;

-CyFypTa XU3MaTIapUHUHT XIIMa-XIUTHTY Ba CH(aTH OIIaIN XaM/a
XHU3MAaT TAHHAPXY Iacasiiy;

-0030pHMHT Y3JIalITUPUIMAraH KUCMJIapH TE3pOK Y3JIalITUPHIIa i
Ba HaTHXaJla paKoOaT Kydasiu;

-CYFypTa HH(PATy3UIMacH PUBOXKIAHAIM Ba TAKOMUILIAIIA Y.

JyHé MamnakaTiiapi MAWIIMH CyFypTa 6030paapy H4uaa TYIaauruya
O4HK CYFypTa 00o30pnapu aespnu Hyk. JKaxoH caBo TalIKMIOTHTA ab30
MamJIaKaTiap XaMm y3 MWLM 0o3opnapuaa OuMp KaH4a KYpUHHIIIArH
gerapangap KyWHII XyKyKura sra. UeT o1 CyFypTa TalIKHIOTIApH YIyH
MablIyM KYpHUHMIINArH derapaigap KyiraH Mamiakamiap cudaTtnma
Asctpanus, Kanaga, Mucp, @unnanaus, Wramus, 'penus, AKII Ba
0omIKa MaMIaKaTIapHU caHad yTum MyMKuH. baws3u MaxOypuii cyrypra
Typiapura derapa Kyiran Mammakatiap cudatiuga ABCTpaus,
Bonrapus, Kanana, Yexus, Gunnannus, CnoBakus kabu MaMlakaTiIapHU
kentupum MyMkuH. KanHana Ba Gomka 0ab3u MamilakaTiapaa deT oI
CYFYpTaJIOBYMIIAPY MMILUTHI CYFypTa TAIIKHJIOTIApHIra HUCOAaTaH COIMK
TYJIOBIAPUHUHT CUMMETPHK OYJIMaraH ycyJuiapu KyJIaHUIa u.

TanOupkopIMK — TaBaKKATYMIUKIAPH CYFYPTaCH TapMOFHHHHT
PHBOXH, acoCaH MAaMJIAKaTHHHT  HKTHCOAUM  PUBOMKIAHTAHIUK
Jlapakacura, ury OunaH Oupra, ymoy COXaHHUHI PHBOXH TaJOUPKOPIHK
CYOBEKTIAPUHUHT TYIOBra KOOHJUIMIY, MYJIKUH, %KaBOOTapIIiK, MIAXCHI
Ba TaJAOUPKOPIMK TaBaKKAIYMIHKIAPH CyFypTa Typrnapura HucOaTaH
COJMK WMTHE3IAPUHUHT MaBXyUIMTHIa, Xamjaa MakOypwi Ccyrypra
TYpJIAPUHUHT KYIaMHUTra OOFIIHK.

ToBap Ba Xu3MaTnap HIITA0 YUKAPUII XaXKMHUHHHT OPTHIIY Ba TAIIKU
HUKTHCOAUN (DAONMATHUHT KEHrailMiuy, Xxamjaa Moius 0o30puia Kyunai
MYXUTHMHT SIPATHJIMIIH TaJOMPKOPIMK TaBaaKKIUMIMKIAPU CYFypTacH
XaKMH Ba TypIapHHUHT KCHTalummra onamd KelyBYd OMIILIAp
XHCOOJIaHaTH.

IOxopunarunap Ouman Oupra, mapajulel paBUIITAa Xap KaHOail
IIapOUTAA AABIATHUHT CYFypTa COXACHHH PHBOXIIAHTHPHUINTAa Oynran
9BTHOOPH, TAaKOMWJUIAIITAaH KOHYHUYMINK Oa3aCHHUHT SPAaTHITAHIINIH,
MOTEHIMAN CyFypTalaHYBYMIIADHH JKaNn® KWIHMINra HyHaNTHPHITaH
MOJISIBUH MHCTPyMEHTJIAPHHUHT KYJUIAHWIMINN, CyFypTa (haosHsATHHH
JIaBJIaT TOMOHUJAH TapTHOTa COJNMII Ba HA30paT KHIMLIHUHT CaMapaiy
MEXaHU3MMHMHT SIPAaTWITAHINTH COXAaHUHI DPHUBOXHAA MyXHM DOIb
Yiinanm.

Byrynr# KyHma Y36eKHCTOH MWIIHII CyFypTa GO30pHA CYFypTa
XM3MATIapuHUHT 6axocu Typiawda. Kynruna cyrypTa Xu3MaTIapUHUHT
Oaxocu IOKOpH Oynranu xonna 6awp3u CyFypTa Typilapuga JEMIIUHT
HapXJap XaM Ky3aTWnagd. JIeMIUHT HapXJIapHHHT MaBXKyMLIUTHHH
CyFypTa KOIUIaMallapy Y9yH HYHaNTHpUITaH MaOJarJapHUHT HUFHITaH
CcyFypra MyKo(oTiapura HucOaTaH KaM XaXMJa OKAHIMTH OMIaH
M30XJIAIl MyMKUH.

BusuuHr  ¢ukpumunsya, V3bexucronna  uCTHKGOMIA FOPUJIMK
miaxciaap CyFYpPTaCMHMHI MaMJIakaTUMHU3 Yy4yH Jon3ap0 Oyuiraw,
TagOupKopnapra HucOAaTaH yYMHYH IIAXCIAPHUHT HOKOHYHHH XaTTH-
Xapakaryiapu OuaaH GOFIIHK CyFypTa Typjapu pHBOXKJIaHaau. Macaias,
6GaHKIapHH KPUMUHAI PUCKIApAaH cyFypTanaml. byHnailt cyrypTa Typu
4yeT MamJlakaTiapa MaxOypuii 6ynuo, ymoy cyrypra nomucu (Bankers
Blanket Bond) 6aHKHUHT XaB()CH3IUTH Ba NITOHWIMIIHTHHUHT KaoIaTH
xucobnanaau. CraTucTukara Kypa, 0aHK CEKTOPHIATH >KUHOSTIAPHUHT
Kapun6 90 ¢ousn GeBocuta GaHK XOAUMIAPUHUHT y3Iapd TOMOHHIAH
amaira OLIMPUIIaJIH.

V36eKkucTOH GYryHIH KyHa MIJUTHH X§/KaTMKHH KaXOH Xy KaIUrHra
HHTErpalsIIallyBUHUHT Tapaduopu xucoOmanamu. Illynnait oxkam,
MHJUIMH ~ CyFypTa TU3HMMHHM XaM JKaxOH CyFypTa TH3UMUTa
MHTETpalHsANallyBUHI aMallra OIIMPHUII 3apypaTy 1o3ara kenaau. byHunr
y4yH MWUIMH CyFypTa OO30pPMHHHI XYKyKHH 0a3acHHH XaJlKapo
MebEpiapra MOCIaIyBHHE TAbMHUHIIALI 3apyp.

MabayMKy, MaMIakaTUMH3 TIDKOPAT OaHKIapH TOMOHHIAH
¢dykaponap Ba IOPHAMK IIaxcliap y9yH OMMAaBHil paBHIIA HCTEHMOI
KpeAUTIapy TaKIuM JTHIMOKAA. YeT 1 TakpubacHmaH Kelud UHKKAH
xonna ymOy >kapa€HHUHT sSHAfa PUBOXNIAHWIIMHA TaXMUH KHJIUII
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MyMKHH. ByHIa cyryprananyBun Ba Had omyBuMm cudaTHia KpeauT
TaKIuM 3Taérra GaHK UIITUPOK dTaau. KpeauTHUHT ymby TypH Takang
9TUNIAETraHura JKyAa Kym BakT yTranu Wyk. lllyHunr yuyH, 6y Gopana
OGaHKIIap YpTacHaaru pakoOaT 4eT MamiIaKaTIapJard Kabu Kyw€iIH dMac.
VY1dy Xxonat xamaa MamiIakataa KpeauT Gpaonusti 6yinya GaHKIapHUHT
MOHOTIOTUTH Ty(}aiinn Ma3Kyp KpeAUTIapHU I0KOPH (HOH3Tapaa TaKIUM
9TraH X0JJ1a PUCK YIyH KaBOOTapJINKHU y3Iapuia cakinad KonmMokaa. by
3ca MyaMMOJIH KpeJUTIIap XQ)KMUHUHT OPTHIIUTa ONUO KEeIMOK/A.

Tanbupxopnuk PHCKIIapH CyFypTacuia HCTHKOOILIH
HyHanuuiapaaH OMpH JU3UHT OEPYBUMHIHT PUCKH CYFypTacH, aHUKPOFU
JIM3UHT OJYBYMHHUHI JIM3UHT TYJIOBJIAPUHHM TYJIAH OJIMACIMIU PHCKU
cyFypTacu xucobnaHaau. Yoy cyFypra TypH aHbaHABHIl XMCOOTaHTaH
JIM3UHT MYJIKM CyFypTacuaaH (apk Kmiud, OyHIa CyFypTa BOCHTacHja
JH3UHT OepyBUMHUHT KPEIUT PUCKH TYIMK XUMOSTa ONMHAIU. YOy
CyFypTaHH MaMJIaKaTHMH3/Ia KeHT ifyra KyHumnt 3apyp ned xucoomaimus.
UyHKM  MaMJIaKaTUMH3[a  JU3MHT  (DAoONMATH  aHYarMHa  KCHT
PHBOXIAHMOKIA.

Byryarn xyHga MWUIMI CyFypTaJOBYMJIAPHMH3 Y4YyH CYFypTa
MaxCyJIOTJIApHHH COTHLIHMHI YHHBEPCAJl TEXHOJIOTHSIAPHU, XYIKAIUK
CyOBEKTIAPUHUHT STHTH TalabJapHHU KOHAUPHINTA MYDKaTaHTaH STHTH
CYFypTa MaxcyJoTiapH 3apyp. ByHuHr yuyn cyrypranopumiap 6o3opaa
M34MI MapKeTUHT TaJKUKOTJIApHHH aMajira OMIUPHILIAPH, XaMIa UIFOp
4yeT MaMJIaKaTiiap TaxXpubanapuHu YpranraH Xonja MULIHi 603opra Moc
CyFypTa MaxCyJIOTJapUHU HILIA0 YMKUILIAPHU 3apyp.

MamnakaTuMu3ia TagOUPKOPIMK TaBaKKATIMIUKIAPH CYFypTacu
PHBOXITAaHUIITHUHT KyHH ToroHacuaa Typubau. Tagbupkopiauk dpaomusatu
9ca MaMJIaKaTUMHU3/a KyHIaH-KyHTa KeHraino, HKTHCOAUETHUHT eTaKul
Kyuura aiinanub 6opMokza Ba ¥3 ypHuIa Oy Oopasaru puckiap KyiaaMmu
xaM optub OopMmokma. YmOy coxa CyFypracH HHCOAaTaH CeKHH
puBOXIaHAaéTraHauru Oy Oopajgard CyrypTalaHMaraH pPHUCKIapHMHT
oprumura onud KenMokaa. ByHumHr cababmapu cudarunma, OupuHYH
YpHHa CyFypTaJlOBUMIap TOMOHUIAH Ma3Kyp CYFypTa TypJlapuHU 3aMOH
Tanablapu Japaxacuia KEHI acCOpPTHMEHTAAa Ba Kynail IapTiapaa
TagOupKopiapra Takiud STHm Gopacuja eTapid H3JIaHMIUIAp oyHb
OopwiMaéTranaury, Xxamjaa ury OwiaH Oupra, TagOUpKOpIapHUHT Oy
6opajaru TynryHJalapHHUHT eTapiy YMACIHIHHU KypPCATUII MyMKHH.

PuBoxiaHraH MamiakaTiapa amManga KeHI  KyJUlaHWIaéTraH
WHBECTHIIOH  DHUCKIAp  CyFypTacH  MaMIaKaTHMH3Ja  amaira
KynmaHuIaéTrany HyK Ba Oy Oyiinda HaMyHaBHH KOUJaIap XaM MaBxKyn
sMac. MacanaH, KUMMaTIn KOFO3/apra, MHBECTHIIMOH Maiinapra, 6aHK
JIENO3UTIIapura Ba UKTHCOAUETHUHT peasl CeKTOpUra aHUK JoHnxanapra
HYHaNTHpHIaJUTaH WHBECTHIMSUIAPHUHT OapyacH XaM Y3ura XOCIHKKa
ara 6yau6, yaapHH OUp XU KOMJAnap acocuaa Cyrypranad Oymmaim.

Pean cexropra iyHanTupuaa urad HHBECTULMSUIAPHU XUMOS KUITHII

HHCTPYMEHTIApH peclyOnukanza amanga #yk. VIKTucoamérHuHr
PHBOXMHM  TabMMHIANIIA  peal  CeKTopra  yHanTUpHIafAuraH
VHBETULMSUIAPHUHT  PONIM  MyXUM OynuO, ¥3 ypHHOa MasKyp

HMHBECTHIMSUIADHA TYPJIM PUCKIAPJAH XUMOSCHHH TabMHHIAII MyXUM
Basudanapran Oupu xucodIaHaau.

VlHBeCTHIIMOH  PHUCKIApHH CyFypTajgam Oyiinua HaMyHaBHH
KOWJIJIAapHU TapTHOTa COJIMII MpPeIMETHHU OeNTHiad ONHMIIIa CyFypTa
Oyiinua ymoOy KOMTATapHHHT ¥3Hra XOCIMTMHU XHCOOTa ONraH Xoijaa
OenrunaHaguraH Oup KaH4ya TepMHHIIAp MITaTHIAH. XycycaH, KeHHHTH
Wwulapaa  “acocMi  KamuTanra  MHBECTHLMsUIAp” —TEPMUHM  KEHT
KYJUTaHUJIMOK1A. AmmoO V36exucron Pecny6nukacuHuHT
“UHBecTHLMSsIIAD Ba MHBECTULHS (AONUSITH TYFpHCHIA” T'M KOHyHIA
OyHIail TepMUH KyUlaHWIMaraH. Ymoly KOHYHHUHr “MyInkaniaHran
00BEKTHra Kypa WHBECTHUIHMSUIAPHUHT Typiaapu” ne6 HomiaHraH 4-
MoOATacHaa “KaruTajl HHBECTHIMSUIAp” TEPMHHHIA TyIIyHYa OepHiraH
O0ynu0, yHra Kypa KamuTajdl WHBECTHUIMsIApra - acocuid (hoHATapHU
BYXy/ra KEITUPHII Ba TaKpOp MILIA0 YMKApHINTa, Iy KyMJIaJaH STHTH
KYpPHJIMILra, MOJCPHU3ALMSIIAITA, PEKOHCTPYKIMS KHJIMINTa, TEXHUK
KUXaTHaH Kaifta JKMXo37nalira, IIYHUHTJIEK MOAAWI — HIuIad
YHKapHUIIHUHT OOIIKA INaKUIAPUHU PHBOXKIAHTHPUILTa KUPHTHIAIUTAH
HMHBECTHLHSIIAP Kupaau ae6 6enrunab kyiuaran[8].

Ymby KoHyHZa “MHHOBAaLUS WHBECTHLHMSIAPU’ TEPMHHUra Xam
TymyHya OepuiraH. VIHBECTHIMS PUCKIApUHHM CyFypTaiam Oyinda
HAMYHAaBUH KOMJAJApHU HNIIa0 YHKMIIAA, LIy O>KyMIagaH pean
MHBECTHISIAp OmnaH OmmaH OOFIMK Macajanapfa OJNUMIIAPHHUHT
¢ukpnapura 9bpTHOOpP KaparaauraH Oyicak, POCCHSUIMK — OJHMM
C.Oununandr  ¢ukpura kypa (C.OwmH — MyCTakKWI 3KCHEpT,
VMHBECTHI[IOH Ba MOIMSBHI TaXIMIYIIAD THIBAWSICHHUHT ab30CH),

WMHHOBAIVIOH JIOWNXaNapra HyHanTHpUIaJUraH HHBECTULISIIApAA IOKOPU
Japaxkazia pucK Mapxy[ 6yi0, BeHIyp KOMIIaHHSUIApHUHT Oy Gopanaru
myBaddakusiti Gop-ityru 10-20 dousun tamkmn kunaau [9]. Ulyngan
Kemu0 YMKKAH XOJ#a, CYFypTa MaxXCyJTOTHHHHT SHTWIMIHHH, Xamja
MHHOBAILIOH JIOMNXaJapHUHT FOKOPH PHCK Japa)kacura 3ra 3KaHIMTUHH
xucobra onub, cyrypra Oyiinda HHBECTHIIMOH PUCKIAPHUHT HAMYHABHi
KoujanapuHu OOIUIAHFUY JaBpfa BEHUYp Joimxamapra HUcOaTaH
KynaMaciik Oy 6opasark pucK JapakacuHU KaMaiTHpaau.
VIHBeCTHIIHOH pHUCKIAp CYFypTacH TaAOUPKOPIUK pPHCKIApU
CYFypPTaCHHUHI KHCMH XHMCOOJIaHHO, IIyHOAil 9KaH, PHCKHH CyFypTrara
KaOynl — KWIMIIIA  CyFypTajaHaTraH  HHBECTHIMOH  (paoiusT
TagOUPKOPIHK haonusTu 6y1ub xucobanaau. TagOupKOpIUK HaousITH
¥3 XycycusTHra Kypa MycTakuil, ¥3 TaBaKKaJI4WIUTK acocusa (Y3 MyJKku
OuutaH TaBaKKaJl KWJIraH X0JI/ia) aMaiira OLIMPUIa Ba JOUMUI paBUIIIIa
¢oiina onunt Makcaaura HyHaNTUPUITaH QaoTHATIHD.
IOkopunarnnapaan kenud 4YMKKAH XOJ4a, MHBECTHUIMOH DPHCKIIAp

CYFypTACHHUHT  HAaMyHaBHH  KOHIAJIAapHHH  HOITa0  YHKUIIAA
KYIUIaHUIaAUTaH HHBECTHIHS CY3MHUHT Ma3MyHHTa Kyiingaruda Tabpug
OepuIl MyMKHMH: HHBECTHLMSUIap — IyJd MaOiiariapH, KHMMAaTiId

KOFo3I1ap, OOoIIKa MyJKiIap, Oy OIaH Oupra ITys KuiMaTura ora Oyiran
MYJIKHH ~ XyKyKiap, JapoMaj ONMII MaKcaauaa TaJOMPKOPIIHK
oObeKTIIapura HyHanTUPUITraH MalIaraapaup.

VHBecTHIIMS ~ PHCKIAPUHM  CyFypTajam Oyiinya HaMyHaBHI
KOMJANapHUHT “YMyMuil Kouzaanap” OyIuMuaa sHa WHBECTHLHUS Y4yH
xoc Oyaran “HuBectuimon ¢aomusr”, “HHBecTHIMOH joiinxa”,
“NuBecTUNNOH pecypc” kabH TyIIyHYagapra xaM u3ox 6epud yrum Oy
0opajiary TyHIyHMOBYMIMKIApHU OapTapad KWINIAA XU3MAT KUJIaIu.

Ma3kyp HaMyHaBUil ~KOWJAHHHI  “‘CyFypra MyHOcabariapu
cyObeKTIapu” OynuMuna CyFypTaioBUM, CYFypTaJaHyBUH Ba CYFypTa
BOCUTAa4YWIapU Ypracuia OynaauraH MyHocadaTiap akc STTUPWIAJM.
X03Upru MaBxKyJ KOHYHUHIMKKA Kypa, CYFypTaIoBIX CH(paTHIa yMyMUH
CYFypTa TapMOFUHHHT TaAOUPKOPIUK (paoJIMATUIA TAAJUTYKIIN KIIaccIapH
Oyiinya IMLeH3HsAra ora OyJIraH CyFypTa TallKWIOTIApH UINTUPOK STHIIH
MyMkuH. CyryprajgaHyBuM cupaTtiga 3ca HHBECTULHOH (DaOIHATHH
amanra OMMpPAéTraH WHBECTOPHUHI Y3M HIUNTHPOK 3Taau. bByHnai
uuBecTop cudartuaa Y30eKHCTOHIA pYyiXaTiaH YTraH OPHANK IIAXC,
XycycHii TaaGMpKOp Eki Y30EKHCTOHra MHBECTHIMS KHPHTAETraH deT
9JUIHK HHBECTOP OYIHIIN MyMKHUH.

XyJuoca (Conclusion, 3aki0uenue).

IOxopuna TagOMPKOPIMK —TABAKKATYWINKIAPA —CYFypTaCHHUHT
MOXUATH,  XyCYCHATIapd  Ba  TafAOUPKOPAMK  (HAOIMATHHUHT
0apKapOpIMTHHU TabMUHJIANATH YPHH Macajalapuia TYIUIaHTaH
MaTepHaulap Ba aMaira OLIMPHITaH TaXJMIIapra acocjJaHTaH Xoijaa
KyHH[aru xyaocanap, Takiud Ba TaBcUsIIap MIAKIIaHTHPUIAH.

Cyurru Oem #uin wvyuga TagOUPKOPIMK COXACHHUHI ACOCHHH
TAIIKWI 3TYBYM KHYMK OM3HEC CyOBEKTIapy COHM CAJIKaM MKKU OapaBap
oy Ba ury OwnaH Oupra ymoOy COXaHHMHT SUIIM MYKH MaxCyJlIOTAAru
yaymu 60 ¢omsra skuHmamgM. ByHITaH Xynoca KWINII MyMKHHKH,
TaZO0UPKOPIUK COXACH UTUTCONUETHHHT €TaKIM Kydnra aillaHam.

Tanbupkopirk cyObeKTIapyi COHMHUHT OPTHIIY Ba YJIap TOMOHHJaH
TOBapJiap, KypcaTHIaéTraH MII Ba XU3MATIAPHUHT OPTHUIIN yiaap OwiaH
OOFIINK TypiIU KYPHHUIIJATH PUCKIAPHUHT OPTUIIHATA ONUO KeITH. AMMO
ymly PUCKIApHUHT 103 OCpUIIM HATWKacHa lo3ara KEIUIIH MyMKHH
Oynmran  3apapiapHMHr  Komiab — OCpWIHMINMHH — Ky34a  TYTYBYH
BOCHTAJIapJiaH Tanad qapaxacuia GpoinananunmasnTy. Y by BocuTanap
nupga AyHE€ MamJlakaTiapuia KEeHI Ba caMapaid KyJUIaHHIaéTraH
CyFypTajaH Tanad aapaxacuaa GpoiganaHuIMasnTy.

IOxopunarmmapman  kenmu6  UMKKAH — Xolnja  TaJOUPKOPIHK
TaNBaKKATIWINKIAPA CYFYPTACHHH DHBOXJIAHTHUPHINTA KapaTWIraH
Ky#uaaru Taa0upiIapHi aMmalra OLMPHII TaKIu STHIaIu.

- TaOUPKOPIIUK TaBAKKATIMIHKIAPH CYFypPTACHHU PHUBOXKIAHTHPHIII
oMWwuIapu  cudatHia  4YeT ~ Mamilakamiap = WIFOpP  CYFypTa
KOMIAHHANAPMHHHT Y36EKHCTOH CYFypTa 0030pHIA TYFpHAAH-TYFpH
taonmuAT KypcaTummra iyn ountd Oepymr;

- CyFypTa KOMIIAHHUsIApU TOMOHHMJAH HMIIIA0 YUKUITaH CyFypTa
MaxcyloT/IapH MIapTIApUHM BAaKONATIH JaBlaT OPTaHU TOMOHHIAH
Ha3oparra OJMII TU3MMHMHM Hyiara KYHuII OpKadd HMKKH TOMOH
(CyFypTaJIOBY4M Ba CYFypTalaHyBud) MaH(paaTiapd MyBO3aHATHHH
TabMUHJIAI;

- MHBECTHIIOH PUCKJIAp CYFYPTACHHHHI HaMyHaBHI KOHMJaJapHHH
KaifTa mnua® 49uKum Ba OyHAa IOKOPHAA KEITHPUITAH XOJIATIapHH
9BTHOOpPra OJIUII TAKIU( ITHIAIM.
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